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Carta de transmision

En virtud de lo establecido en los Estatutos del Banco Interameri-  y operaciones no reembolsables), y el segundo, una discusion y
cano de Desarrollo, el Directorio Ejecutivo presenta a la Asamblea  un analisis de la Administracion acerca del Capital Ordinario, los
de Gobernadores el Informe anual del Banco correspondiente a  estados financieros del Banco y los apéndices generales.

2009. El informe consta de dos tomos: el primero contiene un exa-

men de las operaciones del Banco en 2009 (préstamos, garantias 24 de febrero de 2010

PORTADA: La iniciativa Oportunidades puesta en marcha en México se propone acabar con la transmisién intergenera-
cional de la pobreza, aumentando el capital humano por medio de inversiones en salud, nutricion y educacién.
Foto: Cortesia de Coordinacién Nacional del Programa de Desarrollo Humano Oportunidades
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ENTORNO FINANCIERO

A menos que se indique lo contrario, toda la informacion que se pre-
senta en esta Discusion y Andlisis de la Administracion se refiere al
Capital Ordinario del Banco.

El propésito del Banco es apoyar el desarrollo econémico y social
de América Latina y el Caribe promoviendo un crecimiento sos-
tenible, asi como la reduccion de la pobreza y la igualdad social.
El Banco es una institucion internacional establecida en 1959,
mediante el Convenio Constitutivo del Banco Interamericano de
Desarrollo (el Convenio), y es de propiedad de sus paises miem-
bros. Estos miembros incluyen 26 paises miembros prestatarios y
22 pafses miembros no prestatarios. Los cinco miembros mas
importantes de acuerdo al nimero de sus acciones son los Esta-
dos Unidos, Argentina, Brasil, México y Venezuela.

Los recursos del Banco consisten en el Capital Ordinario,
el Fondo para Operaciones Especiales (FOE), la Cuenta de Faci-
lidad de Financiamiento Intermedio (FFI) y la Facilidad No
Reembolsable del BID.

La solidez financiera del Banco se basa en el apoyo que
recibe de sus miembros asi como en sus politicas y practicas fi-
nancieras. El apoyo de sus miembros se manifiesta en el res-
paldo de capital recibido y en la diligencia con que los miem-
bros prestatarios cumplen sus obligaciones de servicio de deuda
con el Banco. Politicas y précticas financieras prudentes han
hecho que el Banco acumule reservas, diversifique sus fuentes
de financiamiento, mantenga una cartera de inversiones liqui-
das importante y limite diversos riesgos, entre ellos los riesgos
de crédito, mercado y liquidez. El objetivo del Banco es percibir
un nivel de ingresos suficiente para preservar su fortaleza finan-
ciera y sostener sus actividades de desarrollo. El Recuadro 1
presenta datos financieros seleccionados correspondientes a los
ultimos cinco anos.

Los activos principales son préstamos a paises miembros.
Al 31 de diciembre de 2009, el 95% de los préstamos pendientes
tenfan garantia soberana. Hasta un 10% de los préstamos y las
garantias pendientes, sin incluir los préstamos de emergencia y
préstamos bajo el Programa de Liquidez, puede concederse di-
rectamente a entidades del sector privado y a entidades subso-
beranas (“entidades elegibles”) sin garantia soberana (“opera-
ciones sin garantia soberana”) sujeto a ciertos limites.

El Banco emite valores de deuda en una variedad de mo-
nedas, estructuras y formatos para inversionistas de todo el
mundo. Estos empréstitos, conjuntamente con el patrimonio
del Banco, se utilizan para financiar las actividades de préstamos
e inversiones, asi como las operaciones generales.

Los activos y pasivos, después de los acuerdos de inter-
cambio, se mantienen primordialmente en délares de los Estados
Unidos, pero también en euros, yenes japoneses y francos suizos.
El Banco minimiza su riesgo cambiario manteniendo un equili-
brio entre las monedas del pasivo y del activo. Sin embargo, las
variaciones en el tipo de cambio entre estas monedas mayorita-
rias y el d6lar de los Estados Unidos, que es la moneda empleada
para preparar los estados financieros del Banco, afectan los nive-
les de activos, pasivos, ingresos y gastos que se reportan en dichos

estados financieros. Adicionalmente, el Banco mantiene un equi-
librio entre las monedas de su patrimonio y las de sus préstamos,
con lo cual las variaciones cambiarias no impactan en forma
significativa su capacidad para asumir riesgos.

Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros se preparan de conformidad con princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA). La
preparacion de dichos estados financieros requiere que la Admi-
nistracion efecttie estimaciones y supuestos que afectan los re-
sultados reportados. Véase la seccién de Informacién y Divulga-
cién Adicional para informacién sobre algunas de las politicas
contables mads significativas utilizadas para presentar los resul-
tados financieros de acuerdo con PCGA, las cuales involucran
un grado relativamente alto de juicio y complejidad y estdn re-
lacionadas a asuntos que son inciertos por naturaleza.

El Banco ha elegido contabilizar a valor razonable ciertos
empréstitos a mediano y largo plazo (mayormente empréstitos
que financian activos a tasa flotante), a fin de reducir la volatili-
dad en los ingresos ocasionada previamente por la contabiliza-
cién de sus empréstitos al costo amortizado y sus instrumentos
derivados, incluidos los acuerdos de intercambio de emprésti-
tos, al valor razonable a través de resultados. La volatilidad res-
tante reportada en resultados por operaciones de empréstitos
no es totalmente representativa de los factores econémicos sub-
yacentes de las transacciones debido a que el Banco general-
mente mantiene los empréstitos y los acuerdos de intercambio
hasta su vencimiento. La asimetria contable de reportar los
préstamos del Banco al costo amortizado y los acuerdos de in-
tercambio de préstamos a valor razonable a través de resultados
origina una volatilidad adicional en los ingresos. Consecuente-
mente, el Banco define los Ingresos antes de ganancias y pérdi-
das netas no realizadas en instrumentos derivados no manteni-
dos para negociar y empréstitos medidos a valor razonable!
como “Ingreso Operacional”, que excluye el impacto de los ajus-
tes al valor razonable asociados con instrumentos financieros
(diferentes de inversiones a corto plazo) de los resultados de las
operaciones del Banco.

Las Ganancias y pérdidas netas no realizadas en instru-
mentos derivados no mantenidos para negociar y empréstitos
medidos a valor razonable se reportan por separado en el Es-
tado de Ingresos y Utilidades Retenidas, y se excluyen del calculo
de los ratios y otros pardmetros financieros.

Acontecimientos Contables: Como se describe en Nota B a los
estados financieros, en el tercer trimestre de 2009, el Banco
adoptd una enmienda a las normas contables de la jerarquia de
los PCGA (FASB ASC 105-10-65-1). Esta enmienda modifica la
jerarquia de los PCGA utilizados en la preparacion de los esta-
dos financieros de entidades no gubernamentales. Establece la
Codificacién de las normas contables de la Junta de Normas de
Contabilidad Financiera (FASB ASC por sus siglas en inglés)
como la fuente principal de los principios contables autorizados

Las referencias a los rubros en los estados financieros y notas relacionadas se
identifican con el nombre del rubro, empezando con mayuscula, cada vez que
aparecen en la Discusion y Anélisis de la Administracion.



y reconocidos por la FASB para ser aplicados por entidades no
gubernamentales en la preparacién de estados financieros en
conformidad con PCGA en los Estados Unidos. La adopcién de
esta enmienda no tuvo impacto sobre los estados financieros del
Banco.

En el primer trimestre de 2009, el Banco adopté una en-
mienda a las normas contables relativas a instrumentos deriva-
dos y actividades de cobertura (FASB ASC 815-10-65-1). Adi-
cionalmente, durante el segundo trimestre la FASB emitié las
siguientes enmiendas cuyo propdsito era proporcionar una
orientacién adicional en la aplicaciéon de las normas de medi-
cién a valor razonable y el deterioro de las inversiones en valo-
res, asi como una mejor divulgacién de informacién en estas
areas: (i) FASB ASC 820-10-65-4 proporciona una gufa para
hacer las mediciones a valor razonable mds consistentes con los
principios presentados en las normas de contabilidad relaciona-
das con las mediciones a valor razonable y sus divulgaciones;
ademds, esta enmienda requiere una divulgacién de informa-
cién mejorada respecto de activos y pasivos financieros que son
contabilizados a su valor razonable, (ii) FASB ASC 825-10-65-1,
mejora la consistencia en la informacion financiera al aumentar
la frecuencia de las divulgaciones de informacién sobre valor
razonable de periodos anuales a periodos interinos, y (iii) FASB
ASC 320-10-65-1 modifica la norma de contabilidad para inver-
siones en valores de deuda y capital para proveer una orienta-
ci6én adicional y crear una mayor claridad y consistencia en la
contabilizacién, presentacién y divulgacién de informacién
sobre pérdidas por el deterioro de inversiones en valores. El
Banco también adopté otros pronunciamientos contables como
fue requerido a lo largo del afio. Los impactos sobre el Banco de
adoptar estos pronunciamientos estdn relacionados principal-
mente a las divulgaciones de informacién sobre instrumentos
derivados y el valor razonable de los instrumentos financieros,
asi como la ampliacion de ciertas divulgaciones de informacion
anuales a los informes interinos.

Entorno Econémico
Reflejando la situacién financiera y econémica mundial y su
impacto en nuestra region, la demanda por préstamos del Banco
aumento considerablemente, superando la capacidad del Banco
de otorgar préstamos en el corto plazo. En consecuencia, durante
la Reunién Anual celebrada en Medellin, Colombia, en marzo de
2009, la Asamblea de Gobernadores instruy6 a la Administracion
para que presentara opciones para incrementar la capacidad de
otorgar préstamos en el corto plazo. Subsecuentemente, el Banco
aprobo tres opciones para afrontar las limitaciones en el otorga-
miento de préstamos en el corto plazo: (i) la eliminacién de la
limitacion para otorgar préstamos basada en una politica y, en su
lugar, depender de los limites existentes en el Banco para em-
préstitos; (ii) la aceptacion de una oferta de Canadd para aumen-
tar en $4.039,9 millones su capital exigible, de manera temporal;
y (iii) el endoso para que el Banco continde valiéndose de opor-
tunidades de cofinanciamiento con terceros para poner recursos
adicionales a disposicion de la region.

La posicion de suficiencia de capital del Banco sigue
siendo sélida ante la actual crisis econdmica, como se desprende

del Ratio Total del Patrimonio sobre Préstamos (RTPP)? (véase
célculo en el Cuadro 7). Ademds, los niveles de liquidez son s6-
lidos y acordes con la politica del Banco, lo cual ha permitido al
Banco atender el aumento en la demanda de préstamos.

Para poder reforzar ain mds la capitalizaciéon del Banco y
mantener la solidez financiera de la institucién, el Directorio
Ejecutivo aument6 el margen de préstamo de 0,30% a 0,95%
para el segundo semestre de 2009 y el primer semestre de 2010.

La recuperacion de la cartera de inversiones del Banco se
inici6 en el segundo trimestre de 2009, cuando las condiciones
del mercado financiero mostraron signos de mejora. Durante
2009, la cartera de inversiones a corto plazo experiment6 ga-
nancias netas por ajustes al valor de mercado de $528 millones,
en comparacién con una pérdida neta por ajustes al valor de
mercado de $1.605 millones en 2008.

En 2008, dado el deterioro de los mercados de capital a
nivel mundial, los activos de los planes de beneficios de jubila-
ci6én y posjubilacién del Banco experimentaron pérdidas de in-
version significativas. Como resultado, los costos de los benefi-
cios de los planes de pensiones y de posjubilacion se proyecta
que sean mds elevados en 2010 y en adelante. Durante 2009, el
valor razonable de los activos de los planes, que son un compo-
nente significativo de la situacion de financiamiento de estos,
recuper6 una porcion de sus pérdidas previas, lo cual resulté en
un aumento para el aio de $558 millones, a $3.635 millones al
31 de diciembre de 2009.

Eventos Financieros Destacables

Operaciones Crediticias: El Recuadro 1 presenta un resumen
de las operaciones de préstamos del Banco, asi como otra infor-
macién financiera seleccionada. Siguiendo la tendencia que se
inici6 a finales del afio pasado, el Banco experiment6 un au-
mento significativo en sus operaciones de préstamos durante el
afio, lo que se refleja en el aumento de préstamos aprobados y
desembolsos netos de $4.193 millones y $4.473 millones, res-
pectivamente, comparado con 2008. Los préstamos aprobados
totalizaron $15.268 millones® (148 operaciones), incluyendo
$1.600 millones® (cuatro operaciones) aprobados bajo los pro-
gramas de préstamos de emergencia y liquidez, comparado con
$11.075 millones (131 operaciones) y $900 millones (dos ope-
raciones), respectivamente, en 2008. El aumento sustancial en
las aprobaciones de préstamos se origina principalmente en el
incremento de la demanda de préstamos del Banco como con-
secuencia de la actual crisis financiera. La porcién no desembol-
sada de los préstamos aprobados aument6 a $21.555 millones al
final del ano 2009 de $19.820 millones al final del afno 2008.

2El RTPP es el ratio de la suma de “patrimonio” (definido como Capital social
pagadero en efectivo, Utilidades retenidas y provisiones acumuladas para pérdi-
das en préstamos y garantias, menos los saldos de efectivo en moneda local de los
paises prestatarios, los fondos netos por recibir de paises miembros (pero no neto
por pagar a paises miembros) y los efectos acumulados de Ganancias (pérdidas)
netas no realizadas en instrumentos derivados no mantenidos para negociar y
empréstitos medidos a valor razonable) entre los préstamos pendientes y la expo-
sicién neta en garantias.

’Incluye $800 millones (dos operaciones) de préstamos aprobados y cancelados
durante el afio del Programa de Liquidez.
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Durante el ano, se aprobd una garantia sin contra-
garantia soberana por $10 millones, al igual que en 2008. Ade-
mds, se emitieron 105 garantias de financiamiento del comercio
exterior por $187 millones (2008—136 garantias por un total de
$203 millones).

La cartera de préstamos sin garantia soberana se incre-
mentd en $450 millones a un nivel de $2.883 millones compa-
rado con $2.433 millones al 31 de diciembre de 2008. Asimismo,
la exposicion en garantias sin garantia soberana disminuyé en
$36 millones a $834 millones comparada con $870 millones del
ano anterior. Al 31 de diciembre de 2009, el 6,4% de los présta-
mos y garantias pendientes, sin incluir préstamos de emergen-
cia y préstamos bajo el Programa de Liquidez, no tenian garan-
tia soberana, comparado con un 6,3% al 31 de diciembre de
2008.

En 2008, el Banco aprobé un préstamo sin garantia sobe-
rana en un pais miembro prestatario, del cual se desembolsé
$288 millones; mds adelante en el mismo ano, la corte constitu-
cional del pais miembro declaré que los decretos gubernamen-
tales que aprobaron la financiacién del Banco eran inconstitu-
cionales. En 2009, el Congreso del pais miembro aprobé una ley
de subsidio, que entre otros aspectos, autorizd al gobierno a
asumir y prepagar el préstamo en su totalidad. Al amparo de la
ley de subsidio, el 15 de diciembre de 2009, el gobierno de dicho
pais miembro prepagé el préstamo en su totalidad.

Las provisiones acumuladas para pérdidas en préstamos
y garantias al 31 de diciembre de 2009 ascendieron a $148 mi-
llones comparadas con $169 millones en 2008. La reduccién se
debi6 sustancialmente a una disminucién en el saldo de présta-
mos sin garantia soberana clasificados en deterioro. El Banco
tiene préstamos sin garantia soberana con saldos pendientes por
$110 millones clasificados en deterioro al 31 de diciembre de
2009 comparados con $288 millones al 31 de diciembre de 2008.
Todos los préstamos en deterioro tienen provisiones especificas
para pérdidas en préstamos por $29 millones.

Conversion de préstamos a tasa ajustable de la Facilidad Uni-
monetaria (SCF por sus siglas en inglés) y del Sistema de
Riesgo Cambiario Compartido (CPS por sus siglas en inglés)
en préstamos basados en la tasa LIBOR: Como parte de los
esfuerzos del Banco de seguir desarrollando productos flexibles,
basados en el mercado, que permita a los paises prestatarios
manejar mejor su deuda con el Banco, en enero de 2009, el Di-
rectorio Ejecutivo aprob¢é (i) una oferta a los prestatarios para
convertir en fechas especificas, en 2009 y 2010, préstamos pen-
dientes y sin desembolsar bajo los productos de la SCF y del CPS
con tasa ajustable, a tasa basada en USD-LIBOR o a tasa con
costo base fijo, 0 una combinacién de las mismas; y (ii) descon-
tinuar los préstamos a tasa ajustable bajo la modalidad SCF a
partir del 30 de junio de 2009. Los préstamos bajo la modalidad
CPS se descontinuaron en 2003. Como resultado del primer
tramo, las conversiones de los saldos de préstamos pendientes se
llevaron a cabo a tasas de mercado con fecha efectiva el 1 de
agosto de 2009, por un total de $26.304 millones. Adicional-
mente, el Banco ejecut6 acuerdos de intercambio de monedas y
tasas de interés por un monto nominal aproximado de $9.700

millones. La ejecucién fue llevada a cabo sobre una base compe-
titiva con varias contrapartes, permitiendo al Banco diversificar
su exposicion al riesgo en los acuerdos de intercambio.

Operaciones de Empréstitos: Para financiar la creciente de-
manda de préstamos, el Banco emitié valores de deuda a me-
diano y largo plazo por un valor nominal equivalente a $17.886
millones (2008—$11.069 millones) que generaron un monto
equivalente a $16.240 millones (2008—$10.698 millones), con
un plazo promedio de 4,6 aios (2008—4,8 anos). Los valores de
deuda fueron emitidos a través de una estrategia que combiné
la emisién de bonos globales de referencia de gran tamafio con
emisiones méds pequenas destinadas a determinados sectores de
la demanda.

Resultados Financieros: El Ingreso Operacional ascendié a
$1.294 millones en 2009, comparado con una Pérdida Opera-
cional de $972 millones en 2008. Este aumento en ingresos de
$2.266 millones se debié fundamentalmente a mayores ingresos
netos por interés de $2.250 millones, resultante principalmente
de un aumento en el ingreso neto por inversiones de aproxima-
damente $2.142 millones en la cartera de inversiones a corto
plazo del Banco comparado con 2008 y un crédito por pérdidas
en préstamos y garantias de $21 millones, comparado con una
provisiéon de $93 millones en 2008, los cuales fueron parcial-
mente compensados por gastos netos distintos de intereses mds
altos de $112 millones. Durante 2009, el Banco realizé pérdidas
por $32 millones (relativas al precio de compra), comparadas
con $71 millones en 2008. Excepto por un monto insignificante
de pérdidas de principal en 2009 y un papel comercial respal-
dado por activos con un valor razonable de $14 millones, el cual
se encuentra en estado de incumplimiento desde 2007, la car-
tera de inversiones continda siendo redituable.

Los cargos de préstamos son establecidos periddicamente
por el Directorio Ejecutivo como parte de su revisiéon de los
cargos de préstamos del Banco, de acuerdo a las provisiones de
las politicas del Banco aplicables a la metodologia para determi-
nar las tasas de los préstamos del Capital Ordinario. Durante el
primer semestre de 2009, el Directorio Ejecutivo mantuvo el
mismo nivel de cargos de préstamos que en el segundo semestre
de 2008, equivalentes a un margen de préstamo de 0,30%, una
comisién de crédito de 0,25%, y ningun cargo de supervisién e
inspeccién. El margen de préstamo fue incrementado a 0,95%
para el segundo semestre de 2009 y primer semestre de 2010.

Mientras que los cambios en las tasas de interés resultan,
en el largo plazo, en cambios correspondientes en el ingreso ope-
racional, el efecto en un sélo afio es relativamente pequefio de-
bido a que el patrimonio principalmente financia activos a tasa
fija y la exposicion en la tasa de interés de los activos financiados
con valores de deuda es en su mayoria transferida a los prestata-
rios o es cubierta mediante el uso de instrumentos derivados.

Al haberse elegido la opcién del valor razonable para un
ntmero considerable de empréstitos, los cambios en el valor
razonable de los instrumentos derivados no mantenidos para
negociar se compensan significativamente con los cambios en el
valor razonable de los empréstitos relacionados. No obstante, la



volatilidad de los ingresos contintia como producto de los cam-
bios en los margenes de crédito del Banco y de los mérgenes de
base de los acuerdos de intercambio, que afectan la valuacién de
los empréstitos y los acuerdos de intercambio, respectivamente,
y por los cambios en el valor razonable de los acuerdos de inter-
cambio de préstamos, que no se compensan con los correspon-
dientes cambios en el valor razonable de los préstamos debido a
que todos los préstamos del Banco son contabilizados al costo
amortizado. Las Pérdidas netas no realizadas por concepto de
instrumentos derivados no mantenidos para negociar y emprés-
titos medidos al valor razonable ascendieron a $500 millones,
frente a ganancias netas no realizadas de $950 millones en 2008.
La contraccién de los mérgenes de crédito del Banco en la car-
tera de empréstitos, en comparacion con los niveles registrados
a finales de 2008, produjo pérdidas de aproximadamente $460
millones, comparadas con ganancias de $939 millones en 2008.
Adicionalmente, el impacto de variaciones en los margenes de
base de los acuerdos de intercambio fue una pérdida de aproxi-
madamente $210 millones que fue compensada por ganancias
no realizadas sobre acuerdos de intercambio de préstamos de
$216 millones. (Véase la Nota P de los estados financieros para
mayor informacién sobre los cambios en el valor razonable de
las carteras no mantenidas para negociar).

Suficiencia de Capital: El Banco administra su situacion fi-
nanciera a través del seguimiento de ciertos ratios financieros,
en particular el RTPP. Al 31 de diciembre de 2009 este ratio fue
de 34,2% en comparacién con 35,3% al 31 de diciembre de
2008, una disminucién debida principalmente al aumento en
préstamos pendientes y en la exposiciéon neta en garantias de
$6.840 millones, compensada parcialmente por un aumento en
el patrimonio utilizado en el RTPP de $1.759 millones. Este in-
cremento en el patrimonio refleja mayormente el Ingreso Ope-

racional de $1.294 millones y el efecto del incremento en la
posicién de financiamiento de los planes de beneficios de pos-
jubilacién de $506 millones.

El Banco acept6 un ofrecimiento de Canadd de aumentar
temporalmente su capital exigible en $4.039,9 millones. En
agosto de 2009, Canada suscribié 334.887 acciones de capital
exigible sin derecho a voto, aumentando por consiguiente la
suscripcion total de Canadd al Capital Ordinario del Banco a
669.774 acciones. En consecuencia, se incremento el capital or-
dinario autorizado del Banco en $4.039,9 millones, ascendiendo
a un total de $104.980 millones representados por 8.702.335
acciones autorizadas y suscritas. No se produjo ningtin cambio
en el capital pagadero en efectivo del Banco. Adicionalmente, los
términos y condiciones de la suscripcién realizada por Canada
establecen que la suscripcion es temporal, requiriendo que Ca-
nada devuelva el 25% de las acciones al Banco en cada fecha que
coincida con los afios cinco, seis, siete y ocho a partir de la fecha
de la suscripcién.

Beneficios de Posjubilacién: Al 31 de diciembre de 2009, el
Balance General muestra Activos por beneficios de posjubila-
ci6én netos de $105 millones comparados con Obligaciones por
beneficios de posjubilaciéon de $410 millones al 31 de diciembre
de 2008. El aumento en la posicién de financiamiento de los
planes de $515 millones refleja un aumento en los activos de los
planes de $558 millones mayormente como resultado de una
recuperacion de las pérdidas por ajustes al valor razonable incu-
rridas previamente. Al 31 de diciembre de 2009, los activos de
los planes de jubilacién y posjubilacién representaban el 107%
y 94%, respectivamente, de las obligaciones por beneficios,
comparado con 91% y 82%, respectivamente, al final del afo
anterior. Para mayor informacién refiérase a la Nota Q de los
estados financieros.

La informacién que se presenta arriba esta condicionada por la informacién y los estados financieros que aparecen en otras
secciones de esta Discusion y Andlisis de la Administraciéon. Adicionalmente, la Discusion y Analisis de la Administracion con-
tiene informacion proyectada, la cual puede ser identificada por términos tales como “considera”, “espera”, “intenta’, u otras
palabras de significado similar. Estas aserciones involucran un nimero de supuestos y estimados que se basan en expectativas
actuales las cuales estan sujetas a riesgos e incertidumbres fuera del control del Banco. Consecuentemente, los resultados reales
pueden diferir significativamente de aquellos actualmente anticipados. El Banco se exime de la obligacién de actualizar cual-

quier informacién proyectada.
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Recuadro 1: Datos Financieros Seleccionados

La siguiente informacién se basa en, y debe leerse conjuntamente con, la informacién detallada que aparece en esta Dis-
cusion y Analisis de la Administracién y en los estados financieros del Capital Ordinario incluidos en este Informe Anual.
(Montos expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

Anos terminados el 31 de diciembre de

2009 2008 2007 2006 2005
Aspectos Operacionales Destacables
Préstamos y garantias aprobadas™. . ................. $ 15.278 $11.085 $ 8.577 $ 5.632 $ 6.448
Desembolsos brutos de préstamos .. ................. 11.424 7.149 6.725 6.088 4.899
Desembolsos netos de préstamos®@. . ................. 6.882 2.409 1.460 (2.527) (325)
Datos del Balance General
Efectivo e inversiones-neto®, después de los acuerdos
de intercambio. ........... ... ... $ 20.204 $16.371 $16.301 $16.051 $13.717
Préstamos pendientes . ......... ... ... . ... 58.049 51.173 47.954 45.932 48.135
Porcion no desembolsada de los préstamos aprobados . . 21.555 19.820 16.428 16.080 17.000
Totalde activos. . .. ..ot 84.006 72.510 69.907 66.475 65.382
Empréstitos pendientes, después de los acuerdos
de intercambio intercambio........... .. ... L. 57.697 47.779 45.036 43.550 43.988
Patrimonio
Capital social exigible®. . ... .. ... ... .. ... ... ... 100.641 96.599 96.613 96.613 96.613

(del cual, suscrito por los Estados Unidos, Japon,

Canada y los otros miembros extrarregionales). . .. .. 52.329 48.287 48.302 48.302 48.302
Capital social pagadero en efectivo................. 4.339 4.339 4.340 4.340 4.340
Utilidades retenidas® . ........................... 16.335 15.105 16.013 15.468 14.387

Total del patrimonio . ........ ... ... .. .. ... ... ... 20.674 19.444 20.353 19.808 18.727
Datos del Estado de Ingresos
Ingresos por préstamos, despues de los acuerdos
deintercambio. . ....... ... .. $ 2.002 $ 2.355 $ 2.436 $ 2.466 $ 2.413
Ingresos (pérdidas) por inversiones. .. ................ 831 (973) 487 619 403
Costos de los empréstitos, después de los acuerdos
de intercambio. ....... ... 951 1.764 2.135 2.070 1.733
Provision (crédito) para pérdidas en préstamos
ygarantias . .. ... 21) 93 (13) (48) (14)
Gastos distintos de intereses, neto . .................. 609 497 518 436 385
Ingreso (pérdida) Operacional ...................... 1.294 (972) 283 627 712
Ganancias (pérdidas) netas no realizadas en
instrumentos derivados no mantenidos para
negociar y empréstitos medidos a valor razonable .. .. (500) 950 (149) (384) 50
Ingreso (pérdida) neto(a). .. ... 794 (22) 134 243 762
Ratios
Empréstitos netos® como porcentaje del capital exigible
suscrito por los Estados Unidos, Japdn, Canada
y los otros miembros extrarregionales. . ............. 74,1% 69,3% 61,2% 57,9% 63,5%
Ratio de cobertura de intereses™.................... 2,36 0,45 1,13 1,30 1,41
Ratio de total del patrimonio® sobre préstamos® (RTPP). . 34,2% 35,3% 40,2% 40,8% 37,3%
Efectivo e inversiones como porcentaje de los empréstitos
pendientes, después de los acuerdos de intercambio . . 35,0% 34,3% 36,2% 36,9% 31,2%
Rendimiento y Costos, Después de los Acuerdos
de Intercambio
Rendimiento sobre:
Promedio de préstamos pendientes. .. .............. 3,75% 4,85% 5,35% 5,22% 5,04%
Promedio de inversiones liquidas 19 ... ............. 4,29% (5,27 %) 2,93% 4,39% 3,29%
Promedio de activos productivos . .................. 3,89% 2,14% 4,69% 5,02% 4,68%
Costo promedio de:
Empréstitos pendientes durante el afio.............. 1,78% 3,84% 4,92% 4,78% 4,07%
Total de fondos disponibles . ...................... 1,32% 2,66% 3,36% 3,40% 2,92%

(V'En 2009, se incluye $800 millones de préstamos aprobados y cancelados durante el afio.

@ Incluye desembolsos brutos de préstamos menos cobros de principal.

) Neto de Montos por pagar y cobrar en concepto de compras o ventas de valores de inversién y colateral recibido en efectivo por pagar.

) En 2009, incluye $4.039,9 millones de la subscripcién de capital recibida de Canad4 por 334.887 acciones de capital exigible sin derecho a voto, redimibles
desde el 2014 al 2017.

® Incluye Otros ingresos integrales acumulados.

© Empréstitos (después de los acuerdos de intercambio) y exposicion bruta en garantias, menos activos liquidos calificados (después de los acuerdos de inter-
cambio) y activos de la reserva especial.

(D El ratio de cobertura de intereses se calcula utilizando el Ingreso (pérdida) Operacional.

® Capital social pagadero en efectivo, Utilidades retenidas y las provisiones acumuladas para pérdidas en préstamos y garantias, menos los saldos de efectivo en
moneda local de los paises prestatarios, los fondos netos por recibir de paises miembros (pero no los fondos netos por pagar a paises miembros) y los efectos
acumulados de Ganancias (pérdidas) netas no realizadas en instrumentos derivados no mantenidos para negociar y empréstitos medidos a valor razonable.

®Incluye préstamos pendientes y exposicién neta en garantias.

(19 Retorno geométrico compuesto ponderado.




OPERACIONES DE DESARROLLO

Generalidades

El Banco ofrece préstamos y garantias a los gobiernos, asi como
también a entidades, empresas e instituciones de desarrollo
gubernamentales de sus paises miembros prestatarios para ayu-
darles a atender sus necesidades de desarrollo. Préstamos y ga-
rantias, sin garantia soberana y en todos los sectores, también
pueden efectuarse directamente a entidades del sector privado o
a entidades subsoberanas que ejecuten proyectos en los territo-
rios de paises miembros prestatarios, siempre y cuando estos
cumplan con los criterios crediticios del Banco. El Banco tam-
bién provee financiamiento a los paises miembros prestatarios
para asistencia de cardcter no reembolsable y recuperaciéon con-
tingente en linea con su estrategia global para la regién.

Objetivos de Desarrollo

Los dos principales objetivos del Banco consisten en promover
un crecimiento sostenible, asi como la reduccion de la pobreza
y la igualdad social. Para alcanzar estos objetivos, el Banco cen-
tra su labor en cuatro dreas prioritarias:

* Promover la competitividad a través del apoyo a politicas
y programas que aumenten el potencial de desarrollo de
un pais en medio de una economia global abierta.

+ Modernizar el estado reforzando la eficiencia y trans-
parencia de las instituciones publicas.

« Invertir en programas sociales que incrementen las
oportunidades para los pobres.

+ Promover la integracién econémica regional forjando
vinculos entre paises a fin de desarrollar mercados més
amplios para sus bienes y servicios.

El Ciclo de Préstamos

El proceso de identificar y evaluar un proyecto y el de aprobar y
desembolsar un préstamo se extiende frecuentemente por va-
rios anos, dependiendo de la naturaleza, objetivo y propdsito
del proyecto individual. Sin embargo, en numerosas ocasiones
el Banco ha acortado el ciclo de preparacién y aprobacién en
atencidn a situaciones de emergencia tales como desastres natu-
rales o crisis econémicas. Generalmente, el personal operativo
del Banco (economistas, ingenieros, analistas financieros y otros
especialistas sectoriales y de paises) evaltia los proyectos. Con
algunas excepciones, el Directorio Ejecutivo del Banco debe
aprobar cada préstamo.

Los desembolsos de préstamos estdn sujetos al cumpli-
miento de las condiciones enunciadas en el contrato de prés-
tamo. Durante la implementacién de las operaciones financia-
das por el Banco, funcionarios experimentados revisan el
avance, controlan el cumplimiento con las politicas del Banco y
asisten en la resolucién de los problemas que se presenten. La
Oficina de Evaluacién y Supervision, una unidad independiente
del Banco, en cumplimiento con un plan de trabajo anual apro-
bado por el Directorio Ejecutivo, evalta algunas operaciones
para determinar el grado en que han cumplido sus objetivos
principales y transmite directamente la evaluacién al Directorio
Ejecutivo.

Las operaciones de préstamo del Banco se ajustan a cier-
tos principios que, en conjunto, buscan de asegurarse que los
préstamos otorgados a paises miembros tengan, desde un punto
de vista financiero y econémico, propdsitos sélidos a los que
estos paises hayan asignado una alta prioridad y que los fondos
prestados sean utilizados en la forma prevista. Estos principios
se detallan en el Recuadro 2.

Recuadro 2: Principios de las Operaciones de Préstamo

i)  El Banco otorga préstamos y garantias con garantia soberana principalmente a gobiernos del sector publico, asi
como también a entidades, empresas e instituciones de desarrollo gubernamentales de sus paises miembros pres-
tatarios. Adicionalmente, el Banco otorga préstamos y garantias sin garantia soberana a entidades elegibles.

ii)  Para solicitar un préstamo se debe presentar una propuesta detallada al Banco especificando los méritos técni-
cos, econémicos y financieros del proyecto. La propuesta debe proveer una evaluacién del riesgo o impacto
ecolégico esperado del proyecto y las medidas mitigatorias, asi como el impacto en las mujeres y en grupos
indigenas, segun sea aplicable.

iii) El Banco no renegocia ni toma parte en acuerdos de reprogramacién de deuda con respecto a sus préstamos
con garantia soberana.

iv) Los contratos de préstamo incluyen normalmente una clausula de abstencién que generalmente prohibe al
prestatario crear gravamenes sobre sus activos o ingresos con respecto a su deuda en moneda extranjera, a
menos que el Banco sea igual y proporcionalmente garantizado. El Directorio Ejecutivo ha concedido en el
pasado dispensas limitadas de esta clausula.

v) Al otorgar préstamos, el Banco evalua la capacidad del prestatario para cumplir sus obligaciones financieras
establecidas en el acuerdo de préstamo, el clima macroeconémico prevaleciente y la carga de la deuda del pais
asi como politicas y otros aspectos institucionales relevantes para el préstamo.

vi) El Banco considera la capacidad del prestatario para obtener financiamiento privado en condiciones y términos
razonables. El Banco sirve de catalizador para promover la inversion privada, no para competir con ella.

vii) El uso de los fondos del préstamo es supervisado. Funcionarios del Banco controlan y supervisan el progreso
continuo con relacion a los objetivos de desarrollo de cada operacién a través de las Oficinas de Representacién
del Banco en los 26 paises miembros prestatarios y acuerdos fiduciarios se han establecido para asegurar el uso
apropiado de los recursos del Banco para lograr los objetivos de la operacién.
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Préstamos

Los préstamos del Banco con garantia soberana generalmente
corresponden a una de dos categorias: préstamos de inversién
para proyectos especificos, incluyendo préstamos a intermedia-
rios para propdsitos de représtamos, o préstamos para apoyo de
reformas de politica. Los préstamos de inversiéon se emplean
generalmente para financiar bienes, obras y servicios en apoyo
de proyectos de desarrollo econémico y social en un amplio
rango de sectores. Los préstamos para apoyo de reformas de
politica financian generalmente reformas sociales, estructurales
e institucionales con miras a mejorar determinados sectores de
la economia de los prestatarios y a promover un crecimiento
sostenible. Estos préstamos financian los siguientes sectores de
la economia: energia, industria y mineria, agricultura y pesca,
transporte y comunicaciones, comercio, educacién, ciencia y
tecnologia, agua, saneamiento y salud, turismo, desarrollo ur-
bano, planificacién y reforma, modernizacién del estado y
medio ambiente, asi como la preparaciéon de proyectos. El
Banco ha instituido ademds programas de emergencia y de li-
quidez para hacer frente a crisis financieras o econémicas.

En noviembre de 2008, la Asamblea de Gobernadores
aprobd la creacién del Programa de Liquidez, un programa para
préstamos aprobados hasta el 31 de diciembre de 2009, por un
méximo de $6.000 millones, dentro de la categoria de préstamos
de emergencia del Banco, designado a ayudar a paises miembros
prestatarios a enfrentar los efectos de la actual crisis financiera
internacional sobre el progreso econémico y social de la region
mediante la proteccion del flujo de crédito a la economia a tra-
vés de las instituciones financieras.

En agosto de 2009, la Asamblea de Gobernadores aprob6
una reduccién en el monto rotativo total de préstamos de emer-
gencia de $6.000 millones a $3.000 millones.

Adicionalmente, el Banco presta directamente a entida-
des elegibles sin garantia soberana para financiar inversiones
para transacciones en todos los sectores, sujeto a una lista de
exclusiones. Estos préstamos y las garantias se efecttian sobre
una base de precios de mercado, estan sujetos a ciertos requisi-
tos de elegibilidad y el volumen total pendiente no puede exce-
der del 10% de los préstamos y garantias pendientes del Banco,
excluyendo los préstamos de emergencia y préstamos bajo el
Programa de Liquidez. Dichos préstamos y garantias sin garan-
tia soberana estin también sujetos a ciertos limites, incluyendo
un limite méximo de financiamiento del menor de $200 millo-
nes 0 50% del costo total del proyecto para proyectos de expan-
sién y garantias de crédito, sujeto a que tal financiamiento no
exceda el 25% (para ciertos paises, 40%) de la capitalizaciéon
total de deuda y patrimonio de la compaiiia, y 25% del costo
total del proyecto (para ciertos paises, 40%) para proyectos en
su etapa de inicio. El Banco también puede proveer garantias de
riesgo politico de hasta el menor de $200 millones o 50% del
costo total del proyecto. En circunstancias excepcionales, el Di-
rectorio Ejecutivo puede aprobar préstamos y garantias de cré-
dito y riesgo politico de hasta $400 millones. Ademis, la exposi-
cién méxima del Banco ante cualquier deudor individual en
operaciones sin garantia soberana no puede superar el 2,5% del
patrimonio del Banco al momento de la aprobacién.

El Grifico 1 presenta un detalle de los préstamos aproba-
dos, por tipo de préstamo, durante los tltimos cinco anos. En
los ultimos cinco anos, los préstamos de inversién con garantia
soberana han fluctuado entre $3.099 millones y $10.081 millo-
nes, los préstamos para apoyo de reformas de politica entre
$844 millones y $2.621 millones y los préstamos sin garantia
soberana entre $385 millones y $2.109 millones. Las aprobacio-
nes bajo el Programa de Liquidez totalizaron $900 millones y
$1.100 millones* en 2008 y 2009, respectivamente. Adicional-
mente, el Banco aprob6 un préstamo de emergencia de $500
millones en 2009.

Grafico 1: APROBACIONES POR TIPO DE PRESTAMO
Anos terminados el 31 de diciembre de 2005 a 2009
(Expresados en miles de millones de délares de los Estados Unidos)

18

16 Total 15,3
14
12 Total 17,1
10 2,1
8 Total 7,7
Total 6,4 1,2 1,5

6| p—=-04 Total54

1,0
4

1,7

5 5,7

2005 2006 2007 2008 2009

B Inversion Garantia Soberana O Reformas de Politica con Garantia Soberana

@ Programa de liquidez B Préstamos de Emergencia

O Sin Garantia Soberana

Como continuaciéon del Nuevo Marco de Financiamiento
de 2005 al 2008, en 2009, la Asamblea de Gobernadores aprob6
limites de préstamos de $33.400 millones para el periodo de
cuatro anos 2009 a 2012, incluyendo $9.800 millones y $7.600
millones de aprobaciones y desembolsos, respectivamente, de
préstamos para reformas de politica.

Durante 2009, se aprobaron préstamos por un total de
$15.268 millones* (2008—$11.075 millones). En el Cuadro 1
figura un resumen de los préstamos aprobados por pais en 2009
y 2008. El aumento sustancial en préstamos aprobados se ori-
gina principalmente por el incremento de la demanda de prés-
tamos como resultado de la actual crisis financiera. Por tipo de
préstamo, las aprobaciones de préstamos de inversion, reformas
de politica, de emergencia y del Programa de Liquidez aumen-
taron en $3.527 millones, $1.109 millones, $500 millones y $200
millones, respectivamente, y las aprobaciones de préstamos sin
garantia soberana disminuyeron $1.143 millones.

“Incluye $800 millones de préstamos aprobados y cancelados durante el afio.
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Cuadro 1: PRESTAMOS APROBADOS POR PAIS®™
Anos terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

PAIS 2009 2008

Argentina. ... $ 1.601 $ 1.186
Bahamas ............ ... i — 100
Barbados................ooiiiia, 80 41
Belice . ..o 28 24
Bolivia...oovveeen i 134 56
Brasil ..ot 2.959 3.303
Chile ... 57 581
Colombia. ......oovviiiiiiii 1.347 1.074
CostaRica.......coovvinniiiiinnn.. 45 860
Ecuador..............oooiiiiiiii, 505 50
ElSalvador ..............coovviiiinan. 327 544
Guatemala...............coovieiiinn.. 645 279
Guyana ..o 17 16
Honduras ..., 50 79
Jamaica . ... 401 205
MEXICO. « v vttt ettt 3.127 1.095
Nicaragua ..........oooviiiiiiiain... 92 40
Panamd ........... ... ... i, 705 600
Paraguay ............. ... ..o ool 224 82
Pert... ..o 447 215
Reptiblica Dominicana .................. 992 40
SUrNAME. .. vv ottt 15 72
Trinidad y Tobago ...................... 49 25
Uruguay. ..o, 326 383
Venezuela............. ..., 1.000 —
Regional. .........ooiuiiiii i, 95 125
Total. ... $15.268 $11.075

) Incluye préstamos sin garantia soberana.

Al 31 de diciembre de 2009, el volumen total de présta-
mos pendientes ascendié a $58.049 millones, $6.876 millones
mds que los $51.173 millones al 31 de diciembre de 2008. Este
aumento obedeci6 principalmente a un mayor nivel de présta-
mos desembolsados ($11.424 millones) que cobranzas ($4.542
millones, incluyendo $469 millones de pagos anticipados). Los
saldos no desembolsados al 31 de diciembre de 2009 ascendie-
ron a $21.555 millones, un aumento de $1.735 millones res-
pecto al 31 de diciembre de 2008. La variacion se debi6 princi-
palmente a un monto mayor de aprobaciones que desembolsos
y cancelaciones.

Durante 2009, la cartera de préstamos sin garantia sobe-
rana se increment6 en $450 millones a un nivel de $2.883 millo-
nes comparado con $2.433 millones al 31 de diciembre de 2008.
Asimismo, la exposicién en garantias sin garantia soberana dis-
minuy6 en $36 millones a $834 millones comparada con $870
millones del afio anterior. Al 31 de diciembre de 2009, el 6,4%
de los préstamos y garantias pendientes, sin incluir préstamos
de emergencia y préstamos bajo el Programa de Liquidez, no
tenfan garantia soberana, comparado con un 6,3% al 31 de di-
ciembre de 2008.

De conformidad con el Convenio, el total de préstamos y
garantias pendientes no podré exceder, en ningtin momento, el
total del capital social suscrito mds las reservas y el superdvit,
excluyendo los ingresos asignados a ciertas reservas, incluyendo
la reserva especial para cubrir las obligaciones de empréstitos y
garantias. Al 31 de diciembre de 2009, el importe total de los
préstamos pendientes y la exposicién bruta en garantias como

porcentaje del limite crediticio estatutario de $118.216 millones,
luego de excluir los efectos acumulados de las Ganancias (pér-
didas) netas no realizadas en instrumentos derivados no mante-
nidos para negociar y empréstitos medidos a valor razonable fue
de 49,9%.

En el Anexo I-3 de los estados financieros se muestra un
resumen de los préstamos pendientes por pais al 31 de diciem-
bre de 2009 y 2008.

Condiciones Financieras de los Préstamos

Condiciones Financieras Disponibles Actualmente: El Banco
ofrece actualmente una combinaciéon de productos, basados en
el mercado, que proveen a los prestatarios la flexibilidad para
elegir condiciones financieras compatibles con su estrategia de
gestién de deuda. El Cuadro 2 presenta las condiciones financie-
ras de los préstamos con garantia soberana disponibles actual-
mente. Al 31 de diciembre de 2009, el Banco ofrece dos tipos
bésicos de préstamos, cada uno de ellos denominados en la
moneda o monedas que elija el prestatario disponibles en los
programas: préstamos de la SCF con tasa de interés basada en
LIBOR y préstamos de la Facilidad de Moneda Local. El Banco
también ofrece préstamos de emergencia asi como préstamos
bajo el Programa de Liquidez, con garantia soberana.

Los préstamos de la SCF basados en la tasa LIBOR tie-
nen una tasa de interés que se ajusta trimestralmente en base
a la tasa LIBOR de tres meses de la moneda especifica, mas un
margen que refleja el costo de financiamiento del Banco, asi
como el margen de préstamo del Banco. El Banco también
ofrece a sus prestatarios la opcién de convertir los saldos de
sus préstamos de la SCF sobre la base de LIBOR a una tasa con
costo base fijo.

Bajo la Facilidad en Moneda Local, los prestatarios del
sector publico y privado tienen la opcién de recibir financia-
miento en moneda local bajo tres diferentes modalidades:
i) financiamiento directo en moneda local o conversiéon de
desembolsos futuros y/o saldos de préstamos pendientes;
ii) operaciones directas de intercambio de moneda local contra
deuda pendiente con el Banco; y iii) desembolso en moneda
local de garantias ejecutadas. El uso de estas modalidades estd
sujeto a la disponibilidad de la respectiva moneda local e
instrumento(s) de mitigacién de riesgo apropiados en los mer-
cados financieros. Los saldos de préstamos pendientes de la
Facilidad en Moneda Local pueden tener una tasa de interés
con costo base fijo, variable o ajustable por inflacién. Al 31 de
diciembre de 2009, el Banco tenia préstamos pendientes en
moneda local por $1.470 millones, los cuales fueron intercam-
biados a délares de los Estados Unidos.

El Banco ofrece préstamos a entidades elegibles, sin ga-
rantia soberana, bajo distintos términos. Los préstamos sin ga-
rantfa soberana pueden ser denominados en délares de los Es-
tados Unidos, yenes japoneses, euro, francos suizos o moneda
local y los prestatarios tienen la opcién de escoger entre una tasa
de interés fija o variable. Para préstamos con tasa de interés va-
riable, el interés se ajusta cada uno, tres o seis meses basado en
la tasa LIBOR mds el margen de préstamo. El margen y otros
cargos de préstamo se establecen caso por caso.
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Cuadro 2: CONDICIONES FINANCIERAS DE PRESTAMOS CON GARANTIA SOBERANA DISPONIBLES ACTUALMENTE

Facilidad Unimonetaria

Préstamos de Emergencia y

Facilidad en Moneda Local Programa de Liquidez

Opcion de tasa de interés

Préstamos basados en la tasa LIBOR®

Costo base fijo, flotante,

ajustable por inflacién,

sujeto a disponibilidad
de mercado

Préstamos basados en la
tasa LIBOR

Monedas

Délares de EE.UU., euro, yenes
japoneses, francos suizos o una
combinacién de estas monedas

Cualquier moneda de
pais miembro prestatario,
sujeto a disponibilidad de

mercado

Dolares de EE.UU.

Costo basico

Tasa LIBOR de tres meses

Equivalente en moneda
local del costo proyectado
de financiacién en délares

de EE.UU o costo de
financiacion real

Tasa LIBOR de seis meses

Margen sobre costo de financiamiento

Margen sobre costo promedio ponderado de
los empréstitos asignados a este producto

No aplicable No aplicable

Margen de préstamo(’) @ 95 95 400
Comisi6n de crédito” @ 25 25 75
Cargos por supervisi6n e inspeccién ) @ 0 0 No aplicable
Comisi6n inicial ) No aplicable No aplicable 100
L. 15 a 25 afos, sujeto a

Vi to® 15 25 an 28 Anos, 5 an

encimiento £oanos disponibilidad de mercado'® anos

Periodo de gracia® Préstamos de inversion: 6 meses después del periodo original de desembolso. 3 afios

Préstamos para reformas de politica: 5 afios

) Los cargos de préstamos se expresan en puntos base (pb).

@ Los cargos de préstamos con garantia soberana, excluyendo préstamos de emergencia y préstamos bajo el Programa de Liquidez, se establecen periédicamente por el Di-
rectorio Ejecutivo. En ningin caso la comision de crédito puede exceder el 0,75% o el cargo de supervision e inspeccién puede exceder, en un periodo dado de seis meses,
el monto que resultara de aplicar el 1% al monto del préstamo dividido por el nimero de periodos de seis meses incluidos en el periodo de desembolso original.

© Balances de préstamos de la SCF sobre la base de LIBOR pueden ser convertidos a tasa con costo base fijo o a la Facilidad en Moneda Local, bajo ciertas condiciones.

4 Los “préstamos paralelos” (una combinacién de préstamos del Capital Ordinario y del FOE) de la SCF tienen un vencimiento de 30 afios y un periodo de gracia de 6

anos.

(% El vencimiento de los desembolsos/conversiones estd limitado por el plazo disponible en el mercado. Cuando el vencimiento de una financiacién del Banco en moneda
local es mds corto que el vencimiento original del préstamo, seran ofrecidos vencimientos parciales de desembolsos/conversiones, de manera que los prestatarios tengan
la opcién de refinanciar el balance al vencimiento del financiamiento original, sujeto a la disponibilidad en el mercado y a acuerdo en el precio. Alternativamente, el Banco
ofrece la posibilidad de cambiar el cronograma original de amortizacién al momento del desembolso/conversion de manera tal que (i) el promedio ponderado de la vida
del cronograma revisado no exceda el promedio ponderado original del préstamo y (ii) el vencimiento final original de los montos desembolsados/convertidos no exceda

el vencimiento final del préstamo.

Conversion de préstamos con tasa ajustable de la SCF y el CPS
a préstamos basados en la tasa LIBOR: Como parte de los
esfuerzos del Banco de seguir desarrollando productos flexibles,
basados en el mercado, que permita a los paises prestatarios
manejar mejor su deuda con el Banco, en enero de 2009, el Di-
rectorio Ejecutivo aprob¢ (i) ofrecer a los paises prestatarios, en
fechas especificas en 2009 y 2010, convertir los saldos de présta-
mos pendientes sin desembolsar bajo los productos de la SCF y
el CPS con tasa ajustable, a préstamos con tasa basada en USD-
LIBOR o tasa con costo base fijo, 0 a una combinacién de las
mismas; y (ii) descontinuar los préstamos a tasa ajustable conce-
didos por el Banco al amparo de la SCF, a partir del 30 de junio
de 2009. Los préstamos del CPS se descontinuaron en 2003.
Como resultado del primer tramo, efectivo el 1 de agosto
de 2009, el Banco efectio conversiones de saldos de préstamos
pendientes por $26.304 millones usando tasas de mercado
segin se detalla a continuacién: $1.595 millones del CPS se
convirtieron a tasa basada en LIBOR—Ddlar de los Estados
Unidos, $5.383 millones del CPS a tasa con costo base fijo en
ddlares de los Estados Unidos, $1.214 millones de la SCF a tasa

basada en LIBOR—Ddlares de los Estados Unidos y $18.112
millones de la SCF a tasa con costo base fijo. Los desembolsos
futuros de préstamos convertidos tendrdn el mismo costo base
fijo, el cual excluye el margen de préstamo del Banco, sobre la
tasa LIBOR determinado al momento de la conversion.

Adicionalmente, el Banco ejecuté acuerdos de intercam-
bio de monedas y tasas de interés por un monto nominal
aproximado de $9.700 millones. La ejecucion fue llevada a cabo
sobre una base competitiva con varias contrapartes, permi-
tiendo al Banco diversificar su exposicion al riesgo en los acuer-
dos de intercambio.

Condiciones Financieras Disponibles Anteriormente

Hasta el 30 de junio de 2009, el Banco ofreci6 préstamos bajo la
SCF a tasa ajustable con tasas de interés ajustadas cada seis
meses para reflejar el costo efectivo en moneda especifica, du-
rante los seis meses previos del grupo de empréstitos asignados
ala financiacién de estos préstamos, més el margen de préstamo
del Banco. Al 31 de diciembre de 2009, estos préstamos repre-
sentaron el 7% (2008—45%) de los préstamos pendientes.
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En el pasado, el Banco también ofrecia préstamos bajo el
CPS. Para estos préstamos, el Banco mantiene un objetivo de
composiciéon de monedas de 50% en dodlares de los Estados
Unidos, 25% en yenes japoneses y 25% en monedas europeas.
Los préstamos aprobados antes de 1989 tienen una tasa de inte-
rés fija mientras que aquellos aprobados de 1990 a 2003 tienen
una tasa de interés ajustable. La tasa de interés ajustable, la cual
se calcula dos veces al afio, representa el costo efectivo durante
los seis meses anteriores del grupo de empréstitos asignados a la
financiacién de estos préstamos, mds el margen de préstamo del
Banco. Al 31 de diciembre de 2009, estos préstamos representa-
ron el 8% (2008—26%) de los préstamos pendientes.

Hasta junio de 2007, el Banco ofrecia préstamos con ga-
rantia soberana a tasa con costo base fijo o basada en la tasa
LIBOR destinados a prestatarios del sector privado bajo el Pro-
grama de Ventanilla Délar de los EE.UU.

El Cuadro 3 muestra un detalle de la cartera de présta-
mos por producto. Para mayor informacion véase el Anexo -4
de los estados financieros.

Cuadro 3: PRESTAMOS PENDIENTES POR PRODUCTO
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Montos expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

2009 2008
Monto % Monto %

Facilidad Unimonetaria-

ajustable................... $ 4.158 7,2 $23.132 452
Facilidad Unimonetaria-

sobre la base de LIBOR ...... 18.057 31,1 11.069 21,6
Facilidad Unimonetaria-

costo base fijo .............. 25.629 442 232 0,5
Facilidad en moneda local . ... .. 1.470 2,5 245 0,5
Préstamos de emergencia. . ..... 300 0,5 40 0,1
Programa de Liquidez. ......... 116 0,2 37 0,1
Préstamos sin garantia

soberana-fija ............... 514 0,9 319 0,7
Préstamos sin garantia

soberana-flotante ........... 2.369 4,1 2.114 4,1
Sistema de Riesgo Cambiario

Compartido ................ 4.665 8,0 13.117 25,6
Ventanilla Délar de los Estados

Unidos .. ovvvviiiiiieen 549 0,9 632 1,2
OOS. . oo ee e 222 04 236 04
Total ..ot $58.049 100,0 $51.173 100,0

De los $21.555 millones de saldos de préstamos sin des-
embolsar al 31 de diciembre de 2009, 74% corresponde a la SCF
sobre base LIBOR, 12% a los portafolios de la SCF con tasa
ajustable y 9% a la cartera flotante sin garantia soberana.

El Banco utiliza los intercambios de monedas y tasas de
interés para cubrir las exposiciones sobre préstamos cuando la
transferencia del costo de fondeo no es aplicable o cuando la
moneda de los préstamos no es la misma que la del financia-
miento subyacente.

Cargos de Préstamos con Garantia Soberana (Excluyendo
Préstamos de Emergencia y Préstamos bajo el Programa

de Liquidez)

Los cargos de préstamos son establecidos periédicamente por el
Directorio Ejecutivo como parte de su revisién de los cargos de

préstamos del Banco, de acuerdo a las provisiones de las politi-
cas del Banco aplicables a la metodologia para determinar las
tasas de los préstamos del Capital Ordinario. Los cargos estdn-
dar del Banco para préstamos con garantia soberana, exclu-
yendo préstamos de emergencia y préstamos bajo el Programa
de Liquidez, consisten en un margen de préstamo de 0,30% por
afio sobre el saldo pendiente, una comisién de crédito de 0,25%
anual sobre el monto no desembolsado del préstamo y ningtin
cargo por supervision e inspecciéon. Durante el primer semestre
de 2009, el Directorio Ejecutivo aprobé cargos de préstamos
estandar, el mismo nivel que durante el segundo semestre de
2008. Con el objetivo de reforzar atin mds la capitalizacién del
Banco y mantener la solidez financiera de la institucién, el mar-
gen de préstamo fue incrementado a 0,95% para el segundo
semestre de 2009 y el primer semestre de 2010. El Cuadro 4
muestra los cargos de préstamos vigentes durante los periodos
indicados.

Cuadro 4: CARGOS DE PRESTAMOS

Margen Cargo de
de Comisién  supervision e
préstamo  de crédito inspeccién
% % %
2007:
Primer semestre . . . ... 0,15 0,10 —_
Segundo semestre. . .. . 0,15 0,10 —
2008:
Primer semestre . .. ... 0,15 0,10 —
Segundo semestre. . .. . 0,30 0,25 —
2009:
Primer semestre . .. ... 0,30 0,25 —
Segundo semestre. . . .. 0,95 0,25 —
Garantias

El Banco puede conceder garantias de riesgo politico y garantias
parciales de crédito sin contra garantia soberana bajo el limite
del 10% establecido para operaciones sin garantia soberana o
con garantia soberana del pais miembro. Estas garantias estdn
denominadas en délares de los Estados Unidos o en moneda
local.

Como parte de sus actividades de financiamiento sin ga-
rantia soberana, el Banco ha emitido garantias de riesgo politico
y garantias parciales de crédito destinadas a alentar las inversio-
nes del sector privado en infraestructura, el desarrollo del mer-
cado local de capital y el financiamiento del comercio exterior.
Garantias de riesgo politico y garantias parciales de crédito se
ofrecen en forma independiente o en conjunto con un préstamo
del Banco. Las garantias de riesgo politico cubren eventos de
riesgo especificos relacionados con factores no comerciales (tales
como convertibilidad de la moneda, transferencia de monedas
fuera del territorio anfitrién de la moneda e incumplimiento por
el gobierno). Las garantias parciales de crédito cubren riesgos de
pago en obligaciones de deuda o transacciones de financia-
miento del comercio exterior. Los términos de todas las garantias
se especifican en cada acuerdo de garantia y estdn primordial-
mente vinculados con un proyecto, con los términos de emisio-
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nes de deuda o de transacciones de financiamiento del comercio
exterior. Basado en cada caso, dependiendo de los riesgos cubier-
tos y de la naturaleza de cada proyecto individual, el Banco
puede reasegurar ciertas garantias para reducir su exposicién al
riesgo. La exposicion al riesgo en garantias se mide en base a los
flujos futuros de efectivo garantizados, neto de reaseguro cuando
es aplicable, descontados al periodo corriente.

Durante 2009, se aprobé un garantfa sin contragarantia
soberana para transacciones distintas a financiamiento del co-
mercio exterior por $10 millones, igual que en 2008. El Pro-
grama de Facilitacién del Financiamiento del Comercio Exte-
rior (TFFP por sus siglas en inglés) del Banco, provee garantias
de crédito total sin contragarantia soberana para transacciones
de financiamiento del comercio exterior. Este programa auto-
riza lineas de crédito en apoyo a bancos emisores aprobados, y
tiene un limite méximo acumulado de hasta $1.000 millones en
saldos pendientes. Durante 2009, se emitieron 105 garantias de
financiamiento del comercio exterior, por un monto total de
$187 millones. Esto comparado a 136 garantias emitidas por un
monto de $203 millones en 2008.

Al 31 de diciembre de 2009, se encontraban pendientes y
sujetas a requerimiento garantias por un monto de $988 millo-
nes (2008—1.035 millones), incluyendo $97 millones emitidas
bajo el TFFP (2008—$141 millones). Ninguna garantia otor-
gada por el Banco ha sido ejecutada. El valor presente neto de
las garantias sin contragarantia soberana, neto de reaseguro, que
es la suma que cuenta a los efectos del limite del 10% de las
operaciones sin garantia soberana, fue de $834 millones al 31 de
diciembre de 2009 (2008—3$870 millones).

GESTION DE LA LIQUIDEZ

El Banco invierte sus activos liquidos en valores y depdsitos
bancarios con una alta calificacién crediticia. Estos instrumen-
tos incluyen obligaciones de gobiernos, sus agencias, organiza-
ciones multilaterales, instituciones financieras y empresas con
una alta calificacion crediticia, incluyendo valores respaldados
por activos. Adicionalmente, el Banco utiliza instrumentos deri-
vados, principalmente intercambios de monedas y tasas de inte-
rés, para administrar su cartera de inversiones.

La liquidez desempefia un papel fundamental en la ges-
tién de los riesgos de financiamiento del Banco al confrontar el
riesgo de que el Banco no cuente con los fondos adecuados para
cumplir sus obligaciones de desembolso de préstamos y servicio
de deuda. El objetivo de la gestion de la liquidez es asegurar que
existan recursos disponibles para cumplir con las obligaciones
contractuales anticipadas y asegurar que las operaciones finan-
cieras no se interrumpan en caso de que el Banco deba abste-
nerse de efectuar empréstitos por condiciones de mercado no
atrayentes o por otras restricciones. Los principios de la gestion
de la liquidez del Banco se describen en el Recuadro 3.

Bajo la politica de liquidez en efecto hasta el 31 de di-
ciembre de 2009, el Banco establecia niveles minimos y méxi-
mos anuales de liquidez, equivalentes al 20% y 40%, respectiva-
mente, del saldo estimado de préstamos pendientes al final del

Recuadro 3: Principios de Gestion
de la Liquidez

El objetivo primordial en la gestién de la liquidez del
Banco es limitar la exposicion a los riesgos de crédito,
mercado, y liquidez. Dentro de las limitaciones deter-
minadas por este objetivo primario, el Banco procura
maximizar la rentabilidad del portafolio de activos
invertidos y limitar la volatilidad de los ingresos
netos por inversiones, lo cual representa el margen
entre la rentabilidad de las inversiones y el costo de
financiamiento.

El Banco administra su liquidez a través de politicas,
instrumentos y directrices financieras las cuales sirven
de reglas, procedimientos y herramientas que defi-
nen la gestién de la liquidez del Banco. La Resolucién
sobre Inversiones aprobada por el Directorio Ejecu-
tivo constituye la autoridad basica a través de la cual
la liquidez se invierte. Las Directrices de Inversiones
aprobadas por la Administracion establecen las condi-
ciones operativas, de cumplimiento y supervision de-
talladas para la implementacién de la gestion de la
liquidez. Ambas estan disefiadas para asegurar que el
Banco evalte los riesgos de crédito y mercado y esta-
blezca restricciones de inversion consistentes con el
nivel de tolerancia de riesgo del Banco. Para informa-
cién relativa a la gestién del riesgo de liquidez, véase
“Gestion del Riesgo Financiero”, mas adelante.

ano, y un nivel deseado de 30%. Para el afio 2009, el nivel de li-
quidez fue establecido entre $12.000 millones y $24.000 millo-
nes, con un punto medio de $18.000 millones como nivel de-
seado. Al 31 de diciembre de 2009, la liquidez del Banco
(mayormente compuesta de efectivo e inversiones netos, des-
pués de los acuerdos de intercambio, menos los empréstitos a
corto plazo y los saldos de efectivo en moneda local de los paises
prestatarios) era de $18.142 millones. Durante el afio, la liquidez
promedio fue $17.283 millones, comparados con $14.735 millo-
nes durante 2008.

En diciembre de 2009, el Directorio Ejecutivo aprob6
una nueva politica de liquidez con fecha efectiva el 1 de enero
de 2010. La nueva politica de liquidez tiene como objetivo man-
tener una cartera de inversiones suficiente para cubrir entre seis
y doce meses de repagos de empréstitos y desembolsos de prés-
tamos. Esta politica permite a la Administracién manejar la li-
quidez més dindmicamente basada en las necesidades futuras
esperadas de flujos de efectivo del Banco. Asimismo, para pro-
positos de medir el nivel de las tenencias liquidas, no se consi-
derardn los activos de la cartera de inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, ni los activos financiados por el programa de
pagarés a descuento.

El Banco tiene facilidades de financiamiento a corto
plazo consistentes de un programa de pagarés a descuento y
lineas de crédito no comprometidas de varios bancos comercia-
les. Los pagarés a descuento se emiten por montos no menores
a $100.000, con vencimientos de hasta 360 dias de plazo. Estas
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facilidades de financiamiento se utilizan para cubrir necesidades
de flujos de efectivo a corto plazo.

Las inversiones liquidas se mantienen en tres subcarteras
distintas: transaccional y operacional (cartera de inversiones a
corto plazo) e inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
cada cual con perfiles de riesgo y pardmetros de rendimiento
diferentes. La subcartera transaccional se utiliza para atender las
necesidades diarias de efectivo. La subcartera operacional man-
tiene la mayoria de las tenencias liquidas del Banco. La subcar-
tera de inversiones mantenidas hasta el vencimiento consiste
principalmente de los activos de la reserva especial.

El Banco puede contratar gerentes externos para manejar
hasta un 10% de la cartera de inversiones liquidas. Al 31 de di-
ciembre de 2009, el Banco tenia inversiones por $566 millones
manejadas por firmas externas (2008—$554 millones).

El rendimiento de la cartera de inversiones liquidas en
2009 y 2008 se muestra en el Cuadro 5. El rendimiento positivo
de la cartera de inversiones a corto plazo en 2009, comparado
con rendimientos negativos en 2008, se debi6 principalmente a
una mejora en los mercados financieros que ha resultado en
ganancias de inversiones por ajustes a valor de mercado compa-
rado con pérdidas por ajustes a valor de mercado en 2008, como
se describe més adelante. Los rendimientos de las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento disminuyeron durante el afio
como resultado de la baja en las tasas de interés.

Cuadro 5: CARTERAS DE INVERSIONES LIQUIDAS™
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Montos expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

2009 2008
Rendi- Rendi-
miento miento

Saldo Financiero Saldo Financiero

Cartera al Cierre (%)?»® al Cierre (%)?©®
Transaccional. ... ... $ 5.066 0,40 $ 3.419 2,23
Operativa .......... 11.140 6,08 9.083 (10,34)
Mantenida hasta

el vencimiento. . .. 3.756 2,75 3.568 3,47
Cartera global ... ... $19.962 4,29 $16.070 (5,27)

(D Después de los acuerdos de intercambio y neto de montos por pagar y por
cobrar en concepto de compras o ventas de valores de inversion.

) Rendimiento combinado de todas las monedas en cada cartera.

) Retorno geométrico compuesto ponderado.

Desempeno y Exposicion dela Cartera de Inversiones Liquidas
Durante 2009, varios indicadores econémicos y de mercado
empezaron a dar muestras de mejoria. Sin embargo, como re-
sultado de los atin débiles fundamentos de la economia global y
del continuo desapalancamiento de las instituciones financieras,
los precios de mercado de los valores estructurados permane-
cieron deprimidos.

La limitada liquidez y la elevada volatilidad en el mer-
cado ha seguido afectando la capacidad del Banco para mitigar
su riesgo de crédito mediante la venta o la cobertura de su ex-
posicién al riesgo. Las valuaciones contintian siendo afectadas
por factores de mercado, tales como, las medidas adoptadas por
las agencias calificadoras de riesgo y los precios a las cuales las
transacciones reales se llevan a cabo. El Banco contintia maxi-

mizando, dentro de lo posible, el uso de los insumos del mer-
cado en la valuacién de sus inversiones, incluyendo servicios de
valuacién externos, los precios de agentes de inversiéon indepen-
dientes y las curvas de rendimiento observables en el mercado.

El Banco contintia controlando de cerca la calidad de su
cartera de inversiones, incluyendo el analisis y la evaluacién del
valor fundamental de sus instrumentos, con énfasis particular
en los valores respaldados por activos e hipotecas. Asimismo, el
Banco ha tomado pasos significativos para mejorar su marco de
gestién de riesgos, incluyendo una revision de sus lineamientos
de inversién con el propdsito de prevenir una concentracion de
riesgos del tipo que originé las pérdidas por valor de mercado
de activos particularmente afectados por la crisis financiera.

En 2009, el Banco registré $528 millones de ganancias
por ajustes al valor de mercado en su cartera de inversiones a
corto plazo (pérdidas de $1.605 millones en 2008), incluyendo
$146 millones (pérdidas de $9 millones en 2008) resultantes
principalmente de la reversion de pérdidas por repagos a par de
$753 millones ($753 millones en 2008) de inversiones en valores
previamente reducidos en libros. Estas ganancias en inversiones
estan sustancialmente vinculadas a valores respaldados por ac-
tivos e hipotecas, cuyo monto asciende a $3.895 millones. No
obstante que la liquidez de este segmento de la cartera sigue
estando limitada y que las valuaciones correspondientes conti-
nuan siendo altamente descontadas, al 31 de diciembre de 2009
el 56,1% mantenia todavia la clasificacién AAA y el 85,4% tenia
la clasificacién de grado de inversién (comparado con 85,4% y
97,5%, respectivamente, en 2008) y excepto por un monto in-
significante de pérdidas de principal en 2009 y una posicién en
papel comercial respaldado por activos con un valor razonable
de $14 millones, el cual se encuentra en estado de incumpli-
miento desde 2007, la cartera continda siendo redituable.

Mientras que las calificaciones crediticias han experi-
mentado cierto deterioro, es importante notar que los cambios
de las agencias de calificacién de crédito ocurren con posterio-
ridad a los movimientos y eventos del mercado. Después de la
caida de Lehman Brothers en septiembre de 2008, hubo un
fuerte impacto en los mercados financieros y en la economia
real que condujo a un eventual deterioro de las calificaciones
crediticias de una porcion significativa de los valores manteni-
dos en las carteras de inversiones, particularmente durante la
primera mitad de 2009. Estos cambios continuaron, aunque a
un ritmo menor, atn cuando los precios de mercado comenza-
ron a recuperarse mds tarde en el afio. Ademds, el menor por-
centaje de tenencias calificadas AAA al final de 2009 (compa-
rado con el final del afno 2008) es calculado sobre lo que resta
luego de los repagos de estos valores. Durante 2009, el Banco
realizé pérdidas por $32 millones, relativas al precio de compra,
comparadas con $71 millones en 2008.

La exposicién al riesgo de crédito del total de la cartera de
inversiones totalizé $20.027 millones al 31 de diciembre de
2009, comparado con $16.162 millones al 31 de diciembre de
2008. La calidad de la cartera en su conjunto sigue siendo alta,
considerando que el 75,3% de la exposicion crediticia tiene una
clasificacion AAA y AA, 13,3% tiene las médximas clasificaciones
a corto plazo (Al+), 7,2% tiene una clasificaciéon A y 4,2% tiene
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clasificaciones por debajo de A/A1+. El Cuadro 6 muestra un
detalle de la cartera de inversiones a corto plazo al 31 de diciem-
bre de 2009 y 2008 por clase principal de instrumento, conjun-
tamente con las ganancias y pérdidas no realizadas incluidas en
Ingresos (pérdidas) de inversiones por valores mantenidos al
final del afio respectivo.

Cuadro 6: INVERSIONES A CORTO PLAZO POR CLASE
DE INSTRUMENTO
(Montos expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

2009 2008
Ganacias Ganacias
Valor (Pérdidas) Valor  (Pérdidas)
razo-  no Reali- razo- no Reali-
Clase de instrumento nable  zadas® nable”  zadas?®
Obligaciones del Gobierno
de los Estados Unidos, sus
agencias y corporaciones . . .. .. $ 819 $ — $ 1.157 $ 5

Obligaciones de empresas

patrocinadas por el

gobierno de los Estados Unidos. . 540 3 1.539 4
Obligaciones de gobiernos

y agencias fuera de los

Estados Unidos.............. 6.574 17 771 2
Obligaciones bancarias.......... 4.458 57 4.796 (99)
Titulos corporativos ............ 49 7 199 (2)
Valores respaldados por hipotecas. . 2.337 195 2.492 (1.079)
Valores respaldados por activos. . . 1.558 103 1.715 (427)
Total de inversiones a corto plazo. . $16.335 $382 $12.669  $(1.596)

(™ Incluye intereses devengados por $31 millones y $56 millones, en 2009 y 2008, respec-
tivamente, que se presentan en el Balance General bajo el rubro de Intereses y otros
cargos acumulados sobre inversiones.

() Representa las ganancias y pérdidas no realizadas incluidas en Ingresos de inversiones
por el ano correspondiente.

Obligaciones Contractuales

En el curso normal de sus operaciones, el Banco contrae diver-
sas obligaciones contractuales que requieren pagos en efectivo
en el futuro. Las obligaciones contractuales mds importantes se
refieren al repago de empréstitos. La estructura de vencimientos
de los empréstitos a mediano y largo plazo pendientes al 31 de
diciembre de 2009 se muestra en el Anexo I-5 de los estados fi-
nancieros. Ademds, el Banco tiene un nimero de otras obliga-
ciones a ser liquidadas en efectivo, las cuales se reflejan en los
estados financieros, incluyendo préstamos no desembolsados,
empréstitos a corto plazo, montos por pagar por intercambios
de monedas y tasas de interés asi como por concepto de com-
pras de valores de inversion.

FUENTES DE FONDOS

Patrimonio

El patrimonio total al 31 de diciembre de 2009 ascendié a
$20.674 millones, comparado con $19.444 millones al 31 de
diciembre de 2008. El incremento de $1.230 millones refleja el
Ingreso Operacional de $1.294 millones, y otros ingresos inte-
grales de $436 millones (esencialmente compuestos por el
efecto del incremento en la posicion de financiamiento de los
planes de beneficios de jubilacién y de posjubilacién del Banco
por $506 millones, parcialmente compensando por ajustes ne-

gativos en la traducciéon de monedas de $72 millones), los cuales
fueron parcialmente compensados por pérdidas netas no reali-
zadas en instrumentos derivados no mantenidos para negociar
y empréstitos medidos al valor razonable de $500 millones.

La base patrimonial del Banco desempena un papel cri-
tico en el logro de sus objetivos financieros, permitiendo que el
Banco absorba riesgos con sus propios recursos y protegiendo a
los paises miembros de la posibilidad que se reclame el capital
social exigible. Para propésitos de su gestién de riesgos, el Banco
vigila el patrimonio, segun se define y se utiliza en el RTPP, el
cual mide su capacidad de asumir riesgos. El Cuadro 7 presenta
la composicion de esta medida al 31 de diciembre de 2009 y
2008. Véase “Gestion del Riesgo Financiero—Riesgo de Crédito—
Marco de Suficiencia de Capital”, mds adelante, para informa-
ci6n adicional sobre el RTPP.

Cuadro 7: RATIO DE TOTAL DEL PATRIMONIO SOBRE
PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Montos expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

2009 2008
Capital
Capital social pagadero en efectivo ........ $ 4.339 $ 4.339
Utilidades retenidas:
Reserva general V.. ................... 13.766 12.542
Reserva especial .................... 2.569 2.563
Mas:
Provisiones acumuladas para pérdidas en
préstamos y garantias ................. 148 169
Menos:
Saldos de efectivo en moneda local
de los paises prestatarios............... 131 131
Fondos netos por recibir de paises
miembros®......... oo — 52
Ganancias (pérdidas) acumuladas netas no
realizadas en instrumentos derivados no
mantenidos para negociar y empréstitos
medidos al valor razonable............. 528 1.026
Patrimonio utilizado en el RTPP............ $20.163 $18.404
Préstamos pendientes y exposicion neta
engarantias . ... $58.935 $52.095
Ratio de Total del Patrimonio sobre
Préstamos..................cooiiinn. 34,2% 35,3%

) Incluye Otros ingresos integrales acumulados.
) Excluye Fondos netos por pagar a paises miembros, cuando es aplicable.

Como se observa en el Cuadro 7, el RTPP disminuy6 de
35,3% al 31 de diciembre de 2008 a 34,2% al 31 de diciembre de
2009. La disminucién obedecié principalmente a un aumento de
$6.840 millones en préstamos pendientes y la exposicién neta en
garantias, parcialmente compensado por un incremento en el pa-
trimonio utilizado en el RTPP de $1.759 millones, principalmente
como resultado del Ingreso Operacional de $1.294 millones, y el
efecto del incremento en la posicién de financiamiento de los
planes de beneficios de jubilacién y posjubilacién de $506 millo-
nes. A pesar de la disminucién, el RTPP se ha mantenido dentro
del rango segtin la politica de 32% a 38%. El Grafico 2 muestra
que antes de 2007, el RTPP habia aumentado constantemente
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como resultado del crecimiento en la base patrimonial y menores
préstamos pendientes. A partir de 2008, el RTPP refleja el aumento
en préstamos otorgados por el Banco a la region.

Grifico 2: RATIO DE TOTAL DEL PATRIMONIO SOBRE
PRESTAMOS
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Capitalizacion

El apoyo de los accionistas al Banco se refleja en el respaldo de
capital que ha recibido de sus miembros. Al 31 de diciembre de
2009, el capital social suscrito ascendié a $104.980 millones
(2008—$100.938 millones), de los cuales $4.339 millones con-
sistian en capital social pagadero en efectivo y $100.641 millo-
nes en capital social exigible.

Las suscripciones de capital social pagadero en efectivo y
de capital social exigible se pagan de la manera siguiente:

Capital Social Pagadero en Efectivo: Cada una de las suscrip-
ciones de capital social pagadero en efectivo ha sido pagada en
oro, en ddlares de los Estados Unidos o en la moneda del corres-
pondiente pais miembro. En el caso de la mayor parte de los
pagos hechos en la moneda del pais miembro correspondiente,
el pais miembro ha efectuado arreglos satisfactorios para el
Banco asegurando que, sujeto a las provisiones del Convenio, su
moneda serd libremente convertible (o ha aceptado convertirla
en nombre del Banco) en las monedas de otros paises para los
efectos de las operaciones del Banco. El Banco ha aceptado obli-
gaciones no negociables, por cobrar a la vista y sin intereses en
lugar del pago inmediato de toda o una parte de la suscripcién
de un miembro al capital social pagadero en efectivo. Segun el
Convenio, dichas obligaciones se aceptan cuando la moneda del
pais no sea requerida para las operaciones del Banco.

Capital Social Exigible: La porcion exigible de la suscripcion
de capital social estd sujeta a requerimiento de pago sélo cuando
se necesite para satisfacer las obligaciones del Banco por con-
cepto de empréstitos o garantias. En caso de requerimiento, el
pago podra hacerse, a opcién del miembro, en oro, délares de

los Estados Unidos de América, la moneda totalmente converti-
ble del pais miembro o en la moneda requerida para descargar
las obligaciones del Banco que hubieren motivado dicho reque-
rimiento. Los requerimientos de pago deben ser uniformes,
pero las obligaciones de los miembros del Banco de hacer el
pago en virtud de tales requerimientos son independientes
entre si. El hecho de que uno o méds miembros no hagan el pago
en virtud de uno de esos requerimientos no excusaria a ningin
otro miembro de su obligacién de hacerlo y, de ser necesario
para atender las obligaciones del Banco, podrian hacerse reque-
rimientos sucesivos a los miembros que no hayan incumplido.
Sin embargo, en virtud de un requerimiento de esta indole,
ningin miembro puede ser exigido a pagar mds del saldo im-
pago de su suscripcion al capital social. Nunca se ha requerido
el pago del capital social exigible del Banco.

Al 31 de diciembre de 2009, la suscripcion total de los
Estados Unidos, el accionista mas importante del Banco, ascen-
di6 a $30.310 millones, de los cuales los Estados Unidos habia
pagado $1.303 millones de suscripciones al capital social paga-
dero en efectivo del Banco. De la suscripciéon de los Estados
Unidos al capital social exigible de $29.007 millones, $3.800
millones habian sido integramente autorizados y consignados,
sin limitacién de tiempo por legislaciéon de los Estados Unidos
y 1o se necesita una asignacién adicional para que el Secretario
del Tesoro pueda pagar esa suma en caso de requerimiento de
parte alguna de ella para atender obligaciones del Banco. El
saldo de la suscripcion de los Estados Unidos al capital social
exigible, $25.207 millones, ha sido autorizado pero no asignado
atn por el Congreso de los Estados Unidos. En 1979 y en rela-
cién con la suscripcién de los Estados Unidos a un aumento del
capital exigible, el Banco recabd una opinién del Asesor Juridico
del Tesoro en el sentido de que las asignaciones no eran necesa-
rias en derecho para respaldar suscripciones al capital social
exigible a menos y hasta que los Estados Unidos tuvieran que
hacer el pago en virtud de un requerimiento efectuado por el
Banco. La opinién agregaba que no se necesitaba una asignacion
para que las suscripciones de los Estados Unidos al capital social
exigible, autorizadas en virtud de legislacién de los Estados
Unidos, constituyeran obligaciones vinculantes respaldadas por
todo el crédito de los Estados Unidos y que una obligacién con-
traida por los Estados Unidos de conformidad con una autori-
zacién del Congreso para fines constitucionales tiene plena
fuerza obligatoria sobre los Estados Unidos aunque en el futuro
se necesite una asignacién para financiarla.

Incremento Temporal del Capital Exigible de Canadd: Con el
objetivo de incrementar la capacidad a corto plazo de otorgar
préstamos con cargo al Capital Ordinario, en 2009, el Banco
aceptd una oferta de Canadd de aumentar temporalmente su ca-
pital exigible en $4.039,9 millones. Esto resulté en un incremento
en la capacidad de endeudamiento del Banco (y, por lo tanto, en
su capacidad de otorgar préstamos) por el mismo monto.
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El 17 de agosto de 2009, el Banco recibié de Canadd una
carta de suscripcién por 334.887 acciones de capital exigible sin
derecho a voto, aumentando por consiguiente la suscripcion
total de Canadd al Capital Ordinario del Banco a 669.774 accio-
nes. En consecuencia, se increment¢ el capital ordinario autori-
zado del Banco en $4.039,9 millones, ascendiendo a un total de
$104.980 millones representados por 8.702.335 acciones autori-
zadas y suscritas. No se produjo ningin cambio en el capital
pagadero en efectivo del Banco. Adicionalmente, los términos y
condiciones de la suscripcién realizada por Canada establecen
que la suscripcién es temporal, requiriendo que Canadéd de-
vuelva el 25% de las acciones al Banco en cada fecha que coin-
cida con los afos cinco, seis, siete y ocho a partir de la fecha de
suscripcion.

Membresia de La Repiiblica Popular de China: El 12 de enero
de 2009, la Republica Popular de China se convirtié en el cua-
dragésimo octavo pais miembro del Banco y suscribi6 ocho ac-
ciones de capital pagadero en efectivo y 176 acciones de capital
exigible.

Aumento de Capital: Durante 2009, la Asamblea de Goberna-
dores instruy6 a la Administracién para que evaluara la necesi-
dad de un aumento general de capital del Capital Ordinario y
una reposicién del FOE. La Administracion present6 la infor-
macién requerida al Comité de la Asamblea de Gobernadores
en octubre y los Gobernadores formaron un grupo de trabajo
de Gobernadores que continta la revisién de las necesidades del
Banco y considera una propuesta de aumento de capital del
Capital Ordinario y una reposicién del FOE.

Empréstitos

El Banco capta fondos en los mercados internacionales de capital
primordialmente mediante la emision de valores de deuda. Para
diversificar sus fuentes de financiamiento, el Banco emite valores
de deuda en diversas monedas, plazos de vencimiento, formatos
y estructuras a fin de atender a las necesidades de los inversionis-
tas en el mundo, tanto institucionales como particulares. En
virtud del Convenio, el Banco puede tomar prestado tinicamente
con la aprobacién del pais miembro en cuyos mercados se ven-
dan los valores de deuda y del pais miembro en cuya moneda
estén denominados los empréstitos. El Banco tiene ademds que
obtener el acuerdo de cada uno de esos paises miembros de que
podré cambiar el producto del empréstito a la moneda de cual-
quier otro pais miembro sin restriccién alguna. La politica de
empréstitos del Banco se resume en el Recuadro 4.

Recuadro 4: Politica de Empréstitos

La politica del Banco consiste en limitar el importe de
sus Empréstitos Netos al capital social exigible de sus
paises miembros no prestatarios (Estados Unidos,
Japén, Canada y los demas miembros extrarregiona-
les). Empréstitos Netos es el importe de los emprésti-
tos (después de los acuerdos de intercambio) mas la
exposicion bruta en garantias, menos los activos li-
quidos calificados y los activos de la reserva especial.
Los activos de la reserva especial pueden usarse Uni-
camente para cumplir con las obligaciones del Banco
por concepto de empréstitos y garantias. Al 31 de
diciembre de 2009, los Empréstitos Netos representa-
ban el 74,1% del capital social exigible suscrito por
los paises miembros no prestatarios, en comparacion
con el 69,3% en 2008. Por consiguiente, la capacidad
de endeudamiento no utilizada al final del afo as-
cendio a $13.548 millones, comparada con $14.843
millones en 2008.

Los objetivos de la estrategia de empréstitos del
Banco consisten en asegurar un acceso de largo plazo
al mercado de capital, volumen y costo efectivo. El
Banco utiliza instrumentos derivados, en su mayor
parte intercambios de monedas y tasas de interés, para
propositos de actividades de cobertura como parte de
su gestion de pasivos para lograr la composicién de
monedas y la estructura de tasas de interés deseada,
asi como para reducir su costo de financiamiento. El
Banco supervisa y regula cuidadosamente sus activida-
des con intermediarios y contrapartes (véase “Gestion
del Riesgo Financiero—Riesgo de Crédito—Riesgo de
Crédito Comercial” mas adelante). El monto y el crono-
grama de los empréstitos del Banco son determinados
en parte por los desembolsos de préstamos, el venci-
miento de la deuda y los niveles de liquidez (véase
“Gestion de la Liquidez” arriba).

En 2009, el monto generado por la emision de deuda a
mediano y largo plazo captada directamente en los mercados
financieros ascendi6 a $16.240 millones, en comparacién con
$10.698 millones en 2008. El incremento de los empréstitos se
debié principalmente a una mayor demanda de préstamos. En
el Cuadro 8 se resumen las operaciones de empréstitos en 2009
v 2008.

Cuadro 8: RESUMEN DE LAS OPERACIONES ANUALES
DE EMPRESTITOS

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Montos expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

2009 2008
Total empréstitos a mediano y
largo plazo®™ .. ... ... ...l $16.240  $10.698
Plazo promedio®..............ooiun... 4,6 4,8
Numero de transacciones ................ 81 76
Numero de monedas.................... 10 13

(1) Representa el producto recibido en base a la fecha de negociacion.
) Plazo promedio calculado considerando la probabilidad promedio ponderada
de que las opciones de recompra, segtin apliquen, sean ejercidas.
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Los empréstitos obtenidos en un afo determinado se
utilizan para las operaciones generales, incluyendo desembolsos
de préstamos y refinanciamiento de la deuda que vence. En
2009, el Banco ejecuté cinco emisiones de bonos globales de
referencia (incluyendo los primeros bonos de referencia a tasa
flotante) denominados en ddlares estadounidenses con venci-
mientos de dos, tres, cinco y diez aflos por un monto total
combinado de $9.500 millones. El Banco emiti6 bonos denomi-
nados en monedas de los paises miembros prestatarios por un
monto de $303 millones (2008—$175 millones), consistiendo
de las siguientes monedas: colones costarricenses—$15 millo-
nes, pesos mexicanos—3$42 millones y reales brasilefios—$246
millones (2008—pesos chilenos—$48 millones y reales brasile-
nos—$127 millones). Asimismo, el Banco negocié varios bonos
denominados en doélares australianos, délares de los Estados
Unidos, délares neozelandeses, francos suizos, liras turcas, ru-
pias indonesas y rands sudafricanos.

En el Grafico 3 se muestran los nuevos empréstitos a
mediano y largo plazo de 2009 por moneda, comparados con
2008. En 2009 y 2008, todos los empréstitos emitidos en mone-
das distintas del dolar de los Estados Unidos fueron inicial-
mente intercambiados a dicha moneda.

Grafico 3: EMPRESTITOS POR MONEDA®™
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

2009
Otros 2%
Monedas Dc:)lares EE.UU.
latinoamericanas 84%
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Monedas _—
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Ddlares /
neozelandeses 9%/
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australianos 11%

Dolares EE.UU.
67%

™ Incluye empréstitos a mediano y largo plazo, excluyendo los acuerdos de inter-
cambio, y representa el monto recibido en base a la fecha de negociacion.

El Banco estratégicamente recompra, ejerce opciones de
compra y hace exigible o paga anticipadamente su deuda para

reducir el costo de los empréstitos y la exposicién a los requeri-
mientos de refinanciamiento en un ano determinado o para
atender otras necesidades operativas. Durante 2009, el Banco
ejercié opciones de compra o recompré empréstitos por $176
millones (2008—$358 millones).

Uso de Instrumentos Derivados: El Banco puede contratar in-
tercambios de monedas y tasas de interés conjuntamente con
transacciones de empréstitos para convertir los fondos recibidos a
euros, yenes japoneses, francos suizos o ddlares de los Estados
Unidos y financiamiento a tasa fija o variable a fin de cumplir con
sus obligaciones de desembolso de préstamos. En 2009, con ex-
cepcién de $698 millones, todos los nuevos empréstitos a tasa de
interés fija fueron intercambiados inicialmente a ddlares de los
Estados Unidos de tasa de interés ajustable, con conversiones
subsiguientes a tasa de interés fija, asi como a euros y yenes
japoneses, conforme a las necesidades de financiamiento. Los
Grificos 4 y 5 ilustran el efecto de los acuerdos de intercambio
sobre la estructura de tasas de interés y la composiciéon por mo-
neda de la cartera de empréstitos a mediano y largo plazo al 31 de
diciembre de 2009. Las Notas H, I, ] y K, asi como el Anexo I-5 de
los estados financieros contienen informacién mas detallada con
respecto a los empréstitos e instrumentos derivados relacionados
del Banco.

Grafico 4: EFECTOS DE LOS ACUERDOS DE
INTERCAMBIO SOBRE LA ESTRUCTURA DE TASAS
DE INTERES DE LOS EMPRESTITOS PENDIENTES®"
31 de diciembre de 2009
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89%
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Variable
83%

) Empréstitos a mediano y largo plazo solamente.
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Grifico 5: EFECTOS DE LOS ACUERDOS DE
INTERCAMBIO SOBRE LA COMPOSICION POR
MONEDA DE LOS EMPRESTITOS PENDIENTES™
31 de diciembre de 2009
Empréstitos, excluyendo los
acuerdos de intercambio
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de EE.UU.
90%
() Empréstitos a mediano y largo plazo solamente.

RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Ingreso (Pérdida) Operacional

El Ingreso (Pérdida) Operacional incluye el ingreso (pérdida)
neto(a) por intereses sobre los activos productivos y el ingreso
contribuido por el patrimonio del Banco, otros ingresos de
préstamos, provision (crédito) para pérdidas en préstamos y
garantias y los gastos netos distintos de intereses. E1 Cuadro 9
muestra un detalle del Ingreso (Pérdida) Operacional durante
los dltimos tres anos.

Cuadro 9: INGRESO (PERDIDA) OPERACIONAL
(Expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

2009 2008 2007

Ingreso por intereses en préstamos. ... $1.934  $2.301  $2.404
Ingreso (pérdida) de inversiones" . ... 831 (973) 487
2.765 1.328 2.891
Menos:
Costos de los empréstitos............ 951 1.764 2.135
Ingreso (pérdida) neto(a) por
INEETESES « v v vveeee e eiiiennnn 1.814 (436) 756
Otros ingresos de préstamos ......... 68 54 32

Otros gastos (créditos):
Provision (crédito) para pérdidas

en préstamos y garantias .......... (21) 93 (13)
Gastos netos distintos de intereses. . . . . 609 497 518

Total ..o 588 590 505
Ingreso (Pérdida) Operacional ....... $1.294 $(972) $ 283

(M Incluye ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas.

Afio 2009 versus 2008:  El Ingreso Operacional en 2009 fue de
$1.294 millones comparado con una Pérdida Operacional de
$972 millones en 2008, un aumento de ingresos de $2.266 mi-
llones. Este aumento se debi6 principalmente a un aumento en
el ingreso neto por intereses de $2.250 millones y un crédito por
pérdidas en préstamos y garantias de $21 millones, comparando
con una provision de $93 millones en 2008, parcialmente com-
pensados por mayores gastos netos distintos de intereses de
$112 millones.

Afio 2008 versus 2007: La Pérdida Operacional en 2008 fue de
$972 millones comparada con un Ingreso Operacional de $283
millones en 2007, una disminucién de ingresos de $1.255 millo-
nes. Esta disminucién se debié principalmente a una reduccién
de los ingresos netos por intereses de $1.192 millones y a una
provision por pérdidas en préstamos y garantias de $93 millo-
nes, comparada con un crédito de $13 millones en 2007.

Ingreso (Pérdida) Neto(a) por Intereses

El Cuadro 10 muestra el saldo promedio de las carteras de acti-
vos y pasivos que devengan intereses, después de los acuerdos de
intercambio, y los rendimientos y costos respectivos en 2009,
2008 y 2007.

Afio 2009 versus 2008: El Banco tuvo un ingreso neto por
intereses de $1.814 millones en 2009 comparado con una pér-
dida neta por intereses de $436 millones en 2008, un aumento
de ingresos de $2.250 millones. Este cambio se debi6 sustancial-
mente al incremento de $2.142 millones en los ingresos netos de
inversiones en la cartera de inversiones a corto plazo del Banco,
principalmente como resultado de las ganancias por ajuste a
valor de mercado de $528 millones comparadas con pérdidas de
valor de mercado de $1.605 millones en 2008 y un incremento
en el monto y aumento en el margen de intereses generado por
los préstamos regulares del Banco (originado por un aumento
en el margen de préstamo sobre los préstamos soberanos du-
rante el segundo semestre de 2009), que fue parcialmente com-
pensado por la disminucién en la tasa de interés de mercado.

Aiio 2008 versus 2007: El Banco tuvo una pérdida neta por
intereses de $436 millones en 2008 en comparacién con un
ingreso neto por intereses de $756 millones en 2007, una dismi-
nucién de $1.192 millones. Esta disminucién se debié principal-
mente a un aumento de $1.316 millones (2008—$1.596 millo-
nes; 2007—$280 millones) en pérdidas no realizadas en la
cartera de inversiones a corto plazo del Banco, que fue compen-
sada parcialmente por margenes mds altos en los préstamos con
garantia soberana (excluyendo préstamos de emergencia y prés-
tamos bajo el Programa de Liquidez) y un aumento en el monto
y el margen de interés neto generado por los préstamos regula-
res del Banco.
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Cuadro 10: CARTERAS DE ACTIVOS/PASIVOS Y RENDIMIENTOS/COSTOS

(Montos expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

2009 2008 2007
Rendimiento/ Rendimiento/ Rendimiento/
Saldo Costo Saldo Costo Saldo Costo
Promedio % Promedio % Promedio %

Préstamos™). . ... ... $53.434 3,62 $48.589 4,74 $45.569 5,28
Inversiones liquidas @ ............... 19.061 4,29 16.550 (5,27) 16.791 2,93
Total de activos productivos .. ...... 72.495 3,80 65.139 2,20 62.360 4,65
Empréstitos. ........ooooiiii... 53.372 1,78 46.007 3,84 43.349 4,92
Margen de interés® . ................ 2,02 (1,64) (0,27)
Margen neto de interés @@ . ... ... .. 2,50 (0,67) 1,21

(D Excluye los cargos en préstamos.
) Retorno geométrico compuesto ponderado.

) El margen de interés negativo y el margen neto de interés negativo, cuando sean aplicables, se deben sustancialmente a pérdidas netas por ajustes a valor de mercado en

inversiones como resultado de la crisis en los mercados financieros.

) Representa el ingreso (pérdida) neto(a) por intereses como porcentaje de los activos productivos promedio.

Gastos Netos Distintos de Intereses
Los principales componentes de los gastos netos distintos de
intereses se presentan en el Cuadro 11.

Cuadro 11: GASTOS NETOS DISTINTOS DE INTERESES
(Expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

2009 2008 2007

Gastos administrativos

Gastos del personal . ...................... $361  $332  $355
Honorarios de consultores................. 70 60 58
Viajes en comisién de servicio.............. 24 16 20
Gastos de realineacion .................... 11 5 55
Otros gastos . ...t 76 88 76
Total de gastos administrativos brutos. . . . .. 542 501 564
Menos: Proporcién correspondiente al Fondo

para Operaciones Especiales ............. (12) (62) (64)
Gastos administrativos netos. ............. 530 439 500
Ingresos por honorarios de servicios ........ (5) (5) (6)
Programas especiales. . .................... 94 69 37
Otros INGresos . ...ovvuveennneeennneennnn (10) (6) (13)
Gastos netos distintos de intereses ......... $609  $497  $518

Aiio 2009 versus 2008: Los Gastos netos distintos de intereses
aumentaron $112 millones en 2009 debido a una reduccién en
el porcentaje de gastos administrativos cargados al FOE, apro-
bado por el Directorio Ejecutivo ($50 millones), un incremento
en operaciones especiales de $25 millones y un incremento en
gastos del personal de $29 millones.

Afio 2008 versus 2007: Los Gastos netos distintos de intereses
disminuyeron en $21 millones, debido principalmente a una
disminucién en gastos de realineacién ($50 millones), que fue
parcialmente compensada por un incremento en gastos de pro-
gramas especiales ($32 millones).

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Como parte de sus servicios bancarios para el desarrollo, el
Banco estd expuesto al riesgo de crédito (riesgo de la cartera de
préstamos o riesgo de crédito de pais y riesgo de crédito comer-
cial); al riesgo de mercado (tasa de interés, margen y tipo de
cambio); al riesgo de liquidez (financiamiento y liquidacién) y
al riesgo operacional.

Gobernabilidad

El Banco conduce sus operaciones dentro de un marco de poli-
ticas financieras y de gestion del riesgo; utiliza inicamente ins-
trumentos financieros especificamente autorizados y observa un
proceso claramente definido de toma de decisiones para su ges-
tién de riesgo.

El Banco administra sus riesgos de acuerdo con el Conve-
nio y otras politicas aprobadas por la Asamblea de Gobernado-
res, el Directorio Ejecutivo y el Comité de Finanzas compuesto
por miembros de la Administracion. Tres unidades de gestion de
riesgo del Banco—suficiencia del capital y gestiéon de activos y
pasivos, riesgo de tesoreria y riesgo de crédito—se combinan
dentro de la Oficina de Gestién de Riesgos, la cual reporta direc-
tamente al Vicepresidente Ejecutivo. El Comité de Gestion de
Activos y Pasivos (ALCO por sus siglas en inglés) es el foro para
considerar asuntos de riesgo y gestién financiera en linea con las
mejores practicas de gestion de riesgo. Esto incluye la gestion de
activos y pasivos, suficiencia de capital, productos financieros
(préstamos, inversiones, financiamiento, etc.) y planeamiento,
gestion de riesgo de tesoreria, gestién de riesgo de crédito, mer-
cado de capitales (financiamiento e inversiones), gestion de la
liquidez, administracién de préstamos y contabilidad.
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la pérdida potencial que podria resultar
por la falta de pago de los prestatarios (riesgo de crédito de la
cartera de préstamos o riesgo de crédito de pais) o del incum-
plimiento o la disminucién de la calificacién crediticia de la
contraparte en una inversién, transaccién o acuerdo de inter-
cambio (riesgo de crédito comercial). Sustancialmente todos los
préstamos del Banco tienen garantia soberana.

Riesgo de Crédito de la Cartera de Préstamos: El riesgo de
crédito de la cartera de préstamos es el riesgo de que el Banco
no reciba el pago del principal y/o los intereses de uno o més de
sus préstamos de acuerdo con los términos convenidos. Este
riesgo de crédito estd directamente relacionado con la actividad
central del Banco y constituye el riesgo financiero mds impor-
tante. El Banco tiene multiples fuentes de proteccion contra el
riesgo de crédito de la cartera de préstamos, incluyendo un li-
mite general de préstamos, un marco de suficiencia de capital
integral (disenado para asegurar que el Banco mantenga sufi-
ciente patrimonio en todo momento, considerando la calidad y
la concentracién de su cartera), una politica para el tratamiento
de los préstamos no redituables y una politica para el manteni-
miento de una provisiéon acumulada para pérdidas en présta-
mos. El riesgo de crédito de la cartera de préstamos del Banco
es determinado por la calidad de crédito de—y la exposicion
a—cada prestatario.

La calidad de crédito de la cartera de préstamos con garan-
tia soberana al 31 de diciembre de 2009 y 2008, representada por
la calificacion crediticia de las divisas a largo plazo asignada por
las agencias de calificacion crediticia (generalmente Standard &
Poor’s) a cada pais prestatario, se muestra en el Grafico 6.

Con respecto al 31 de diciembre de 2008, el Grafico 6
muestra que los montos relativos de los préstamos pendientes a
prestatarios soberanos calificados como grado de inversion y
BB+ a BB— permanecieron sin cambios en 44% y 26%, respec-
tivamente. Asimismo, el monto relativo de los préstamos pen-
dientes a prestatarios soberanos calificados de CCC+ a C au-
ment6 a 4% de 0,2%. La cartera de préstamos pendientes en la
categoria de préstamos sin garantia soberana se mantuvo en 5%
del total. Los montos relativos de préstamos pendientes con
prestatarios soberanos en la categoria de B+ a B— muestran una
disminucién a 21% de 22% del total. Ningun prestatario estuvo
en incumplimiento selectivo, comparado con el 3% del total de
la cartera a fines de 2008. Nétese que el promedio ponderado de
la calidad de crédito de la cartera de préstamos con garantia
soberana del Banco se mantiene a un nivel de BB.

Griéfico 6: CALIDAD DE CREDITO DE LA CARTERA DE
PRESTAMOS CON GARANTIA SOBERANA REFLEJADA
EN LA CALIFICACION CREDITICIA DE LOS PAISES
MIEMBROS PRESTATARIOS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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La exposicion al riesgo del Banco refleja el tamafo y
concentracion general de su cartera. Esta exposicion estd limi-
tada por la autoridad del Banco para otorgar préstamos; no hay
limites de préstamos por pais. Teniendo en cuenta la naturaleza
regional de las operaciones del Banco y los tamanos relativos de
las economias de sus miembros prestatarios, el Banco espera
tener consistentemente una cartera concentrada. Como se
muestra en el Grafico 7, de 2008 a 2009, la concentracién de la
cartera de préstamos se mantuvo bdsicamente sin cambios.
Cerca del 69% del total de la cartera es mantenida todavia por
los cinco prestatarios mds grandes.
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Grafico 72 CONCENTRACION DE LA CARTERA
DE PRESTAMOS
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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Limitacién de Préstamos: El Convenio del Banco limita el
importe total de los préstamos y las garantias pendientes al ca-
pital social suscrito mds las reservas y el superdvit, con exclusion
de los ingresos asignados a ciertas reservas. Sin embargo, la ca-
pacidad de otorgar préstamos del Banco estd también limitada
por su politica de empréstitos.

Marco de Suficiencia de Capital: El marco de suficiencia de
capital del Banco consiste en un modelo de riesgo de crédito,
una politica sobre suficiencia de capital y una metodologia aso-
ciada de fijacion de precios en préstamos. Este marco permite al
Banco manejar el riesgo inherente en su cartera de préstamos
por la calidad del crédito de sus prestatarios y la concentracién
de sus préstamos a la vez que ofrece a sus prestatarios cargos de
préstamos bajos y estables.

El capital econémico del Banco se mide por el RTPP cuyo
rango segun la politica de 32% a 38% fue determinado sobre la
base de un analisis de las necesidades de capital econémico del
Banco en distintas situaciones de presién financiera hipotéticas.

Préstamos no Redituables: Salvo en el caso de los préstamos
sin garantia soberana, la demora en el servicio de deuda de un
prestatario en un pais miembro impide la aprobacién de nuevos
préstamos a prestatarios en ese pais, podria originar la suspen-
sién de los desembolsos de préstamos, podria resultar en la
clasificacién del préstamo en estado de no-acumulacién de in-
gresos y podria causar que el préstamo sea declarado vencido y
pagadero de inmediato. El Banco aplica su politica de manera
gradual, como se resume en el Cuadro 12.

Si los préstamos a un pais miembro financiados con re-
cursos del FOE o cualquier otro fondo de propiedad del Banco
o administrado por éste son no redituables, todos los préstamos
concedidos al gobierno de ese pais miembro o garantizados por
éste son también considerados no redituables. El Banco man-
tiene un didlogo continuo con sus prestatarios para asegurar el
pronto pago de todos sus préstamos.

En el caso de préstamos sin garantia soberana, un sub-
comité del ALCO determina cudndo el préstamo es clasificado
en estado de no-acumulacién de ingresos, lo que puede ocurrir
en cualquier momento entre los 30 y los 90 dias siguientes a la
fecha de vencimiento o, si circunstancias especiales lo requieren,
antes de esos 30 dias.

Provisiones Acumuladas para Pérdidas en Préstamos y Garan-
tias: Dada la naturaleza de sus prestatarios y garantes, el
Banco espera que todos y cada uno de sus préstamos con garan-
tia soberana del Capital Ordinario sean repagados. Adicional-
mente, el Banco ha tenido desde su fundaciéon una cartera de
préstamos con garantia soberana esencialmente redituable. Du-
rante la historia de 50 afios de vida del Banco, tnicamente ha
habido préstamos a cinco paises prestatarios en estado de no-
acumulacién de ingresos, durante distintos momentos en el
periodo 1988-1992. El saldo méximo agregado en estado de no-
acumulacién de ingresos nunca excedié del 8% del total de
préstamos pendientes y el Banco recibi6 el pago completo del
principal e intereses de estos préstamos. El Banco mantiene
provisiones acumuladas para pérdidas en préstamos y garantias
a fin de reconocer las probables pérdidas inherentes en sus car-
teras de préstamos y garantias, primordialmente relacionadas
con operaciones sin garantia soberana. Al 31 de diciembre de
2009, el Banco tenia préstamos sin garantia soberana clasifica-
dos en deterioro por $110 millones (2008—$288 millones). De
conformidad con la politica del Banco, en 2009 se reconoci6 un
crédito para pérdidas en préstamos y garantias de $21 millones
(2008—una provisién de $93 millones). Provisiones acumula-
das totales de $148 millones fueron mantenidas al 31 de diciem-
bre de 2009 (2008—$169 millones). Las provisiones acumula-
das para pérdidas en préstamos y garantias sin garantia soberana
fueron 3,7% de las correspondientes carteras pendientes combi-
nadas (2008—4,7%).

Riesgo de Crédito Comercial: El riesgo de crédito comercial es
la exposicion a pérdidas que podrian originarse como resultado
del incumplimiento o la disminucién de la calidad crediticia de
una contraparte del Banco en una inversion, una transaccion o
un acuerdo de intercambio. Las principales fuentes de riesgo de
crédito comercial estdn constituidas por los instrumentos finan-
cieros en los cuales el Banco invierte su liquidez. De conformi-
dad con sus politicas de riesgo conservadoras, el Banco invierte
unicamente en valores de deuda de alta calidad emitidos por
gobiernos, sus agencias, organizaciones multilaterales, institu-
ciones financieras y empresas con una alta calificaciéon crediti-
cia, incluyendo valores respaldados por activos. El proceso del
Banco para administrar su riesgo de crédito comercial incluye:
a) especificar las inversiones autorizadas; b) establecer listas
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Cuadro 12: TRATAMIENTO DE PRESTAMOS CON GARANTIA SOBERANA NO REDITUABLES

30 dias después de la fecha de
vencimiento del préstamo

El Banco suspende los desembolsos del préstamo en mora y de todos los demds préstamos al prestatario. El Banco
informa al garante que el prestatario estd en moray pide el pronto pago de la suma morosa. El Banco no firma contratos
de préstamo con prestatarios del pais en cuestién ni se aprueba ninguna propuesta de préstamo.

120 dias después de la fecha de

vencimiento del préstamo el garante no paga la suma debida.

El Banco suspende los desembolsos sobre todos los préstamos al garante y aquellos préstamos garantizados por éste si

180 dias después de la fecha de
vencimiento del préstamo

El Banco clasifica en estado de no-acumulacién de ingresos todos los préstamos al pais del cual el gobierno, el banco
central o cualquier entidad de gobierno sea prestatario o garante, a menos que se determine que el pago de todas las
sumas morosas se encuentren en proceso y seran cobradas en un futuro inmediato. La clasificacién en estado de no-
acumulacién de ingresos implica la reversion de todos los ingresos acumulados a la fecha y la no acumulacién adicional
de ingresos hasta que se reciba el pago de todas las sumas pendientes. Se suspenden todas las misiones del Banco al pais
que tengan por objeto la programacion, la preparacion o la tramitacién de préstamos.

autorizadas de contrapartes, emisores e intermediarios acepta-
bles; ¢) definir limites aceptables en las calificaciones de crédito;
y d) especificar limites de riesgo y plazos para contrapartes,
emisores e intermediarios aceptables sobre la base de su tamano
y capacidad crediticia.

Como parte de sus actividades habituales de inversion,
financiamiento y manejo de activos y pasivos, el Banco utiliza
instrumentos derivados, principalmente acuerdos de intercam-
bio, para fines de cobertura. El uso de instrumentos derivados
estd limitado a intermediarios y contrapartes seleccionados
sobre la base de una politica conservadora de manejo de riesgo.
El Banco ha fijado limites de exposicién para cada contraparte
en instrumentos derivados y ha firmado contratos maestros de
derivados que contienen clausulas de compensacién neta. Estos
contratos maestros también contemplan el uso de garantias en
caso de que el riesgo calculado a precios de mercado exceda
ciertos montos contractuales pre-determinados. Los limites de
exposicion de las contrapartes son calculados y monitoreados
en base a la potencial exposicion al riesgo de crédito, modelada
a través de la vida de la cartera de cada contraparte. Se utiliza
una simulacion para modelar interacciones complejas de facto-
res de riesgo de mercado, la dindmica de la cartera, y el impacto
de los mecanismos de mitigacion de riesgo tales como montos
pre-determinados sobre los que se requiere garantia y eventos
que requieren la inmediata terminacién del contrato, para
estimar la exposicién potencial al riesgo de crédito. El segui-
miento de las exposiciones del Banco y la administracién de
dichos riesgos son procesos continuos. El Banco no anticipa
incumplimiento por ninguna de sus contrapartes en acuerdos
de intercambio.

El Banco mide su exposicién actual al riesgo de crédito
como el costo de reemplazo del instrumento derivado que co-
rresponda. Esto se denomina también como riesgo de reem-
plazo o monto de la exposicion a valor de mercado. La exposi-
cién a valor de mercado es una medida, en un momento dado,
del valor de un contrato de instrumento derivado en el mercado
abierto. Cuando el valor de mercado es positivo significa que la
contraparte adeuda al Banco y por lo tanto le crea un riesgo de
crédito. Si es negativo, el Banco estd en deuda con la contraparte
y no hay riesgo de reemplazo. Cuando el Banco tiene mas de

una transaccion vigente con una contraparte en instrumentos
derivados, la exposicién al valor de mercado “neto” representa la
posicién neta de las exposiciones positivas y negativas con la
misma contraparte. Si la exposicién neta al valor de mercado es
negativa se considera que el riesgo del Banco respecto a la con-
traparte es nulo.

El Gréfico 8 provee detalles de la exposicion al riesgo de
crédito estimada por concepto de inversiones, por categoria de
calidad crediticia del emisor. Al 31 de diciembre de 2009, la ex-
posicién al riesgo de crédito del total de la cartera de inversiones
ascendi6 a $20.027 millones comparada con $16.162 millones al
31 de diciembre de 2008. La calidad crediticia de la cartera de
inversiones contintia siendo elevada, ya que el 75,3% de los
emisores son calificados AAA y AA, 13,3% llevan la mds alta
calificacion de corto plazo (Al+), 7,2% son calificados A, y

Grifico 8: RIESGO DE CREDITO EN INVERSIONES
POR CALIFICACION CREDITICIA DEL EMISOR
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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4,2% tienen calificacién por debajo de A/Al+, comparados con
el 84,9%, 1,6%, 12% y 1,5%, respectivamente, en 2008. El Gra-
fico 9 provee detalles de la exposicion al riesgo de crédito actual
(neta por contraparte y luego de considerar las garantias recibi-
das) sobre la cartera de acuerdos de intercambio, por califica-
cién crediticia de la contraparte. Excluyendo dichas garantias, la
exposicion al riesgo de crédito de los acuerdos de intercambio
aument6 de $1.987 millones al 31 de diciembre de 2008 a $3.005
millones al 31 de diciembre de 2009. Esta exposicion al riesgo de
crédito de los acuerdos de intercambio estd compensada con
garantias (bonos del tesoro de los Estados Unidos 6 efectivo) de
$2.765 millones. El total neto de exposicién en acuerdos de in-
tercambio sin garantia colateral al 31 de diciembre de 2009 fué
de $300 millones, igual al monto del 2008.

Grifico 9: RIESGO DE CREDITO EN ACUERDOS
DE INTERCAMBIO POR CALIFICACION
CREDITICIA DE LA CONTRAPARTE
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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Riesgo de Mercado

El Banco hace frente a riesgos resultantes de los movimientos
del mercado, primordialmente cambios en las tasas de interés y
tipos de cambio, los cuales son mitigados a través de su marco
integrado de manejo de activos y pasivos.

Manejo de Activos y Pasivos:  El objetivo de la gestion de acti-
vos y pasivos es administrar las caracteristicas de composicion
de monedas, perfil de vencimiento y sensibilidad a las tasas de
interés de la cartera de pasivos que sustenta la liquidez y cada
producto de préstamo de conformidad con los requerimientos
particulares de ese producto y dentro de pardmetros de riesgo
prescritos. El Banco utiliza instrumentos derivados para admi-
nistrar la exposicion de sus activos y pasivos, mediante la alinea-
cién de las caracteristicas de sus activos y pasivos.

Riesgo de Tasas de Interés: El Banco esta expuesto a dos posi-
bles fuentes de riesgo de tasas de interés. La primera es la expo-
sicion al cambio en el margen neto entre la tasa devengada sobre
los activos y el costo de los empréstitos que financian esos acti-
vos. La segunda es la exposicion al cambio en los ingresos deven-
gados en la parte de sus activos financiados con el patrimonio.

El Banco mitiga su exposicién al riesgo de cambios en el
margen neto ya sea a través de una férmula de transferencia de
costo, calculada sobre una base actual o estimada, incorporada
en las tasas de interés sobre préstamos o mediante la cobertura
de las exposiciones a los cambios en las tasas de interés relacio-
nadas. Los préstamos que incorporan la transferencia de costos
representan el 93% de la cartera actual de préstamos pendientes
al 31 de diciembre de 2009; el resto, 7%, estd constituido por
préstamos de emergencia y del Programa de Liquidez, présta-
mos sin garantia soberana y préstamos a tasa fija. Algunos de los
préstamos que incorporan la transferencia de costos; (ej. los
préstamos con tasa de interés ajustable) presentan un riesgo
residual de tasa de interés debido a la brecha de seis meses que
existe en el cdlculo de la tasa de interés para estos préstamos
(véase “Operaciones de Desarrollo—Condiciones Financieras
de los Préstamos” arriba). El Banco financia e invierte su liqui-
dez con estructuras de tasas similares y utilizando limitaciones
concretas en cuanto a la brecha de duracion, para evitar una
exposicion indebida al riesgo de tasas de interés.

El Banco mitiga su exposicion al riesgo de cambios en el
ingreso, inducida por el patrimonio, invirtiendo estos fondos en
activos con rendimientos estables. Mientras que los cambios en
las tasas de interés resultan, en el largo plazo, en cambios corres-
pondientes en el retorno de patrimonio, el efecto en un solo afio
es relativamente pequeio debido al hecho que el patrimonio
financia activos a tasa fija y por que los activos financieros por
deuda, la exposicién a tasas de interés es mayormente transfe-
rida a los prestatarios o cubiertos a través del uso de instrumen-
tos derivados.

Riesgo de Tipo de Cambio: A fin de minimizar el riesgo de
tipo de cambio en un entorno de multiples monedas, el Banco
alinea las obligaciones de empréstito, después de los acuerdos de
intercambio, en una moneda con activos en la misma moneda,
como se estipula en el Convenio. Adicionalmente, la politica del
Banco consiste en minimizar la sensibilidad al tipo de cambio
del RTPP realizando conversiones peridédicas de monedas a fin
de mantener las monedas subyacentes en su patrimonio y sus
provisiones acumuladas para pérdidas en préstamos y garantias
alineadas con las de los préstamos pendientes y la exposicion
neta en garantias. A fin de minimizar la posibilidad de un des-
ajuste entre monedas, el Banco alinea también la composicion
por moneda de los activos de la reserva especial con la de los
empréstitos pendientes.

El Gréfico 10 muestra la composicién por moneda de los
activos y pasivos del Banco (después de los acuerdos de inter-
cambio) a fines de 2009 y 2008.
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Griafico 10: COMPOSICION POR MONEDAS DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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Riesgo de Liquidez Riesgo Operacional

El riesgo de liquidez se origina en las necesidades generales de
fondos para las actividades del Banco y en el manejo de sus ac-
tivos y pasivos. Este incluye el riesgo de no poder financiar la
cartera de activos a tasas de interés y vencimientos adecuados
(riesgo de financiamiento); el riesgo de no poder liquidar una
posicién en forma oportuna y a un precio razonable (riesgo de
liquidacién); y el agravamiento de estos dos riesgos como con-
secuencia de que porciones significativas de una cartera de acti-
VOs 0 pasivos estén asignadas a un tipo concreto de instrumento
(riesgo de concentracién).

El Banco administra el riesgo de liquidez a través de su
politica de liquidez, su politica de manejo de activos y pasivos y
su programa de empréstitos a corto plazo. La politica de liqui-
dez del Banco determina una cantidad minima de liquidez, la
cual estd designada a permitir al Banco abstenerse de contratar
empréstitos durante un tiempo mientras contintia cumpliendo
con sus propias obligaciones. El manejo de activos y pasivos del
Banco, ademds de optimizar la asignacién del patrimonio y
deuda para financiar los diversos activos, determina la brecha
adecuada en la duracién entre préstamos y empréstitos para
reducir el costo de financiamiento y el riesgo de refinanciacién.
Finalmente, bajo el programa de empréstitos a corto plazo se
emiten pagarés a descuento con vencimientos menores de un
afio a fin de manejar las necesidades de flujos de efectivo a corto
plazo.

Riesgo operacional es la pérdida potencial que se origina de las
actividades internas o eventos externos, causada por trastornos
en los sistemas de informacién, comunicaciones, salvaguarda
fisica, continuidad de operaciones, supervisién, procesamiento
de transacciones, determinacién de precios, movimientos de
efectivo y valores y sistemas de liquidaciéon. Adicionalmente, el
riesgo operacional incluye fraude e incumplimiento de obliga-
ciones legales, fiduciarias y de representacion.

Se han establecido, dentro del Banco, politicas y proce-
dimientos que cubren todos los aspectos importantes del
riesgo operacional. Estan en primer lugar y fundamentalmente
los elevados principios de ética de negocios del Banco y su
sistema establecido de controles internos. Estos aspectos son
complementados con el planeamiento para contingencias/re-
cuperacioén en caso de desastre, la Politica de Divulgacién de
Informacién, los procedimientos de debida diligencia en
cuanto a la integridad de los proyectos y el cliente, y las politi-
cas de contratacion y compras. Ademads, el Banco se encuentra
en proceso de desarrollar un marco para complementar sus
précticas corrientes y mejorar la coordinacion, evaluaciéon y
reporte de los riesgos operacionales a través de las distintas
unidades de negocios.

Control Interno Sobre la Informacion Financiera: El Banco
cumple con el Marco de Control Interno Integrado del Comité
de las Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway
para su informacién financiera y tiene establecido un proceso
anual para que la Administracién informe acerca de la efectivi-
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dad del control interno sobre la informacion financiera y para
que los auditores externos puedan auditar y emitir una opinién
de la efectividad del control interno sobre la informacion finan-
ciera. El informe de la Administracién y la opinién de los audi-
tores externos de la efectividad del control interno sobre la in-
formacién financiera para el 2009, se incluyen en los estados
financieros.

INFORMACION Y DIVULGACION
ADICIONAL

Base para la Preparacion de Informes

Los estados financieros se preparan de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados, los cuales
requieren que la Administracién efecttie estimaciones y supues-
tos que afectan los montos reportados (véase la Nota B a los
estados financieros).

Principios de Contabilidad Criticos

El Banco considera que algunos de los principios de contabili-
dad mds importantes que utiliza para presentar los resultados
financieros de conformidad con los principios contables gene-
ralmente aceptados involucran un grado relativamente elevado
de criterio y complejidad y se relacionan a cuestiones inheren-
temente inciertas.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros: El Banco uti-
liza mediciones de valor razonable para contabilizar la cartera
de inversiones a corto plazo, los empréstitos elegidos bajo la
opcién de valor razonable y todos los instrumentos derivados
(mayormente intercambios de tasas de interés y de monedas) y
para la divulgacién de informacién sobre instrumentos finan-
cieros. El valor razonable se basa en precios cotizados cuando se
encuentren disponibles. De lo contrario, se basan en precios de
servicios de valuacién externos, cuando estén disponibles, pre-
cios provistos por agentes de inversiéon independientes, o pre-
cios derivados de modelos de valuacién, utilizando flujos de
efectivo descontados. Estos modelos utilizan informacién de
fuentes del mercado tales como curvas de rendimiento de tasas
de interés, tipos de cambio de monedas y volatilidad de las op-
ciones. Esta informacién puede tener un efecto significativo en
el valor razonable reportado de activos y pasivos y en los ingre-
sos y gastos relacionados. La Administracién considera que sus
mediciones de valor razonable son adecuadas, considerando los
procesos que observa para obtener y priorizar insumos observa-
bles (es decir, precios y parametros externos) y la aplicacion
consistente de este enfoque de un periodo a otro.

Los cambios en el valor razonable de las inversiones a
corto plazo y los instrumentos derivados relacionados se pre-
sentan en la partida Ingresos por inversiones en el Estado de
Ingresos y Utilidades Retenidas. El componente de interés de los
cambios en el valor razonable de los empréstitos y los acuerdos
de intercambio de préstamos y empréstitos se registran en Cos-

tos de los empréstitos e Ingresos por préstamos, respectiva-
mente. Los cambios remanentes en el valor razonable de estos
instrumentos se incluyen en Ganancias (pérdidas) netas no
realizadas en instrumentos derivados no mantenidos para nego-
ciar y empréstitos medidos a valor razonable. Véase Nota P a los
estados financieros.

Provisiones Acumuladas para Pérdidas en Préstamos y Garan-
tias: El Banco mantiene provisiones acumuladas para pérdi-
das en sus carteras de préstamos y garantias de un nivel que, a
juicio de la Administracion, es suficiente para absorber las pér-
didas estimadas inherentes en la cartera total a la fecha del ba-
lance general. La determinacién del nivel de las provisiones
acumuladas requiere un alto grado de criterio discrecional. El
uso de distintas estimaciones o supuestos y cambios en los fac-
tores externos podrian producir niveles de provisiones acumu-
ladas significativamente diferentes. Debido a la naturaleza de
sus prestatarios y garantes, el Banco espera que todos y cada uno
de sus préstamos con garantia soberana seran repagados. En
consecuencia, el monto de sus provisiones acumuladas para
pérdidas en préstamos y garantias es relativamente pequefio y se
refiere primordialmente a las carteras de préstamos y garantias
sin garantia soberana.

Beneficios de Jubilacién y Posjubilacién: El Banco, en con-
junto con la Corporacién Interamericana de Inversiones (CII),
participa en planes de jubilacién y posjubilacién que cubren
précticamente a la totalidad de sus empleados. Todos los costos,
activos y pasivos asociados con los planes son distribuidos
entre el Banco y la CII sobre la base de la participacién respec-
tiva de sus empleados en los planes. Posteriormente, los costos
asignados al Banco son compartidos entre el Capital Ordinario
y el FOE de acuerdo a férmulas de distribucién de costos apro-
bada por el Directorio Ejecutivo. Los supuestos actuariales
utilizados para determinar la obligacién por beneficios proyec-
tada y la posicion de financiamiento asociada a los planes estan
basados en las tasas de interés de los mercados financieros, la
experiencia pasada y el mejor estimado de la Administraciéon
de los cambios futuros en los beneficios y en las condiciones
econdémicas. Para un detalle mds amplio, refiérase a la Nota Q
de los estados financieros.

Auditores Externos
General: Los auditores externos son designados por la Asam-
blea de Gobernadores siguiendo un proceso de licitacién com-
petitiva. En 2002, Ernst & Young LLP (E&Y) fue designado
como auditores externos. De conformidad con un acuerdo entre
el Banco y E&Y, ambas partes prorrogaron sobre bases anuales
hasta 2006, la designacién de E&Y. En 2007, E&Y gané un nuevo
proceso de licitacién competitiva y fue designado como los au-
ditores externos del Banco por un segundo periodo de cinco
anos que culminard en 2011.

Los honorarios pactados por servicios de auditoria pres-
tados al Banco por E&Y en relacién con los estados financieros
y el control interno de 2009 fueron $1.195.000. Adicionalmente,
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E&Y recibié $204.000 en 2009 por servicios correspondientes a
la emisiéon de bonos. E&Y también presta servicios de auditoria
a fondos fiduciarios administrados por el Banco y a los planes
de jubilacién del personal del Banco por los cuales los honora-
rios pactados relacionados con las auditorias del 2009 ascienden
a $614.000.

Independencia de los Auditores Externos: El Comité de Audi-
torfa estd encargado, entre otros aspectos, de asistir al Directorio
Ejecutivo en la supervisién de la funcién de auditoria externa,
incluyendo el asegurar la independencia de los auditores exter-
nos. Al respecto, el Comité se orienta por los siguientes princi-
pios basicos:

+ El plan de trabajo de los auditores externos, incluyendo
los servicios de auditoria y servicios relacionados, debe

ser aprobado por el Directorio Ejecutivo sobre la base
de una recomendacién del Comité de Auditoria.
Cualquier otro servicio a ser efectuado por los audito-
res externos sobre bases excepcionales puede ser con-
tratado por la Administracion siguiendo el criterio es-
tablecido por el Comité de Auditoria.

Los socios de auditoria, el socio encargado y el socio de
revision alterno, deben rotar, por lo menos cada cinco
anos.

El desempefio de los auditores externos es evaluado
cada afio.

La independencia de los auditores externos debe ser
confirmada por el Comité de Auditorfa cada ano.

Los auditores externos tienen acceso irrestricto al Co-
mité de Auditoria y al Directorio Ejecutivo.
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CAPITAL
ORDINARIO

INFORME DE LA ADMINISTRACION RESPECTO DE LA EFECTIVIDAD DEL CONTROL
INTERNO SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA

1 de marzo de 2010

La Administracién del Banco Interamericano de Desarrollo (el Banco) es responsable de establecer y mantener la efectividad de los
controles internos sobre la informacion financiera del Banco. La Administraciéon ha evaluado el control interno sobre la informacién
financiera aplicable al Capital Ordinario del Banco utilizando los criterios para un control interno efectivo que se establecen en el Marco
Conceptual de Control Interno Integrado, publicado por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway.

La Administracién ha evaluado la efectividad del control interno sobre la informacién financiera aplicable al Capital Ordinario del
Banco al 31 de diciembre de 2009. Con base en esta evaluacién, la Administracién considera que el control interno del Banco sobre la
informacién financiera es efectivo al 31 de diciembre de 2009.

La efectividad de cualquier sistema de control interno tiene limitaciones inherentes, incluyendo la posibilidad de errores humanos y la
posibilidad de eludir o hacer caso omiso de los controles internos establecidos. En consecuencia, hasta los controles internos mads
efectivos s6lo pueden proporcionar un nivel de seguridad razonable con respecto a la preparacion de los estados financieros. Ademds,
la efectividad del control interno puede variar con el tiempo debido a cambios en las condiciones.

Ernst & Young LLP, una firma registrada de auditores independientes, ha emitido una opinién con respecto al control interno sobre la
informacién financiera aplicable al Capital Ordinario del Banco. Adicionalmente, los estados financieros del Capital Ordinario del
Banco al 31 de diciembre de 2009, fueron auditados por Ernst & Young LLP.

I

Luis Alberto Moreno
Presidente

g

Manuel Rapoport

Vicepresidente de Finanzas y Administracién

Edward Bartholomew
Gerente General y Oficial Principal Financiero



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo

Hemos examinado el control interno sobre la informacion financiera del Banco Interamericano de Desarrollo (Banco)—Capital Or-
dinario al 31 de diciembre de 2009, con base en los criterios establecidos en el Marco Conceptual de Control Interno Integrado, emitido
por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway (los criterios de COSO). La Administracién del Banco es
responsable de mantener la efectividad de los controles internos sobre la informacién financiera, y por la evaluacién de la efectividad
del mismo, incluida en el Informe de la Administracion Respecto de la Efectividad del Control Interno Sobre la Informacién Financiera
que se acompana. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre el control interno sobre la informacién financiera
aplicable al Capital Ordinario del Banco con base en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas emitidas por el Consejo de Vigilancia Contable de Companias Publicas de
los Estados Unidos de América, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada para obtener una seguridad razonable de
que se mantuvo un control interno efectivo sobre la informacién financiera en todos sus aspectos importantes. Nuestro examen in-
cluyé obtener un entendimiento de los controles internos sobre la informacién financiera, la evaluacién del riesgo de que existan de-
ficiencias importantes, la realizacién de pruebas y evaluacion del disefio y la efectividad operativa del control interno basado en el
riesgo determinado, asi como la ejecucién de otros procedimientos que consideramos necesarios en las circunstancias. Consideramos
que nuestro examen proporciona una base razonable para sustentar nuestra opinion.

El control interno sobre la informacién financiera de una compaiia es un proceso disefiado para proporcionar una seguridad razona-
ble sobre la confiabilidad de la misma y de la preparacién de los estados financieros para fines externos, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados. El control interno sobre la informacién financiera de una compania incluye aque-
llas politicas y procedimientos que (1) correspondan al mantenimiento de registros que, a un nivel razonable de detalle, reflejen precisa
e imparcialmente las transacciones y disposiciones de los activos de la compania; (2) proporcionen una seguridad razonable de que las
transacciones son registradas, segin sea necesario, de tal manera que permitan la preparacion de estados financieros de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados, y que los ingresos y gastos de la compania se realicen solamente con la
autorizacion de la administracién y los directores de la compania; y (3) proporcionen una seguridad razonable en cuanto a la preven-
cién o detecciéon oportuna de adquisiciones no autorizadas y el uso o disposicién no autorizado de los activos de la compania que
pudieran tener un efecto importante en los estados financieros.

Debido a sus limitaciones inherentes, el control interno sobre la informacién financiera pudiera no prevenir o detectar errores. Ade-
mids, cualquier proyeccion de la evaluacion de la efectividad a periodos futuros esta sujeta al riesgo de que los controles pudieran llegar
a ser inadecuados debido a cambios en las condiciones, o que el grado de cumplimiento con las politicas o procedimientos pudiera
deteriorarse.

En nuestra opinién, el Capital Ordinario del Banco mantuvo, en todos sus aspectos importantes, un control interno efectivo sobre la
informacion financiera al 31 de diciembre de 2009, con base en los criterios de COSO.

También hemos examinado, de acuerdo con las normas emitidas por el Consejo de Vigilancia Contable de Compaiias Publicas de los
Estados Unidos de América, los balances generales del Banco Interamericano de Desarrollo—Capital Ordinario al 31 de diciembre de
2009 y 2008 y los estados de ingresos y utilidades retenidas, de ingreso integral y de flujos de caja que les son relativos por cada uno de
los tres afos en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009 y nuestro informe de fecha 1 de marzo de 2010 expresé una opinién
sin salvedades sobre los mismos.

Washington, D.C.

1 de marzo de 2010 W < LL?



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo

Hemos examinado los balances generales adjuntos del Banco Interamericano de Desarrollo (Banco)—Capital Ordinario al 31 de diciem-
bre de 2009 y 2008, y los estados de ingresos y utilidades retenidas, de ingreso integral y de flujos de caja que les son relativos por cada uno
de los tres anos en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracién
del Banco. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas emitidas por el Consejo de Vigilancia Contable de Companias Publi-
cas de los Estados Unidos de América, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes. La auditoria incluye el examen, con base en
pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros asi como la evaluacién de los princi-
pios de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion y de la presentacion de los estados
financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros eximenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra
opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situa-
cién financiera del Banco Interamericano de Desarrollo—Capital Ordinario al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los resultados de sus
operaciones y flujos de caja por cada uno de los tres afios en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

Segun lo descrito en la Nota I de los estados financieros, en 2008 el Banco adopté la Norma de Contabilidad Financiera 159 “La Opcién
de Valor Razonable para Activos Financieros y Pasivos Financieros” (codificado principalmente en la FASB ASC Té6pico 825 “Instru-
mentos Financieros”).

También hemos examinado, de acuerdo con las normas emitidas por el Consejo de Vigilancia Contable de Companias Publicas de los
Estados Unidos de América, el control interno sobre la informacién financiera aplicable al Capital Ordinario del Banco Interamericano
de Desarrollo al 31 de diciembre de 2009, con base en los criterios establecidos en el Marco Conceptual de Control Interno Integrado,
emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway, y nuestro informe de fecha 1 de marzo de 2010
expres$ una opinion sin salvedades sobre el mismo.

Washington, D.C.

1 de marzo de 2010 M ¥ LL?P



34

CAPITAL ORDINARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

BALANCE GENERAL

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

31 de diciembre de

2009 2008
ACTIVO
Efectivo e inversiones
Efectivo—Notas Cy T ...t $ 242 $ 301
Inversiones—Notas D, K, y T
A corto plazo—Anexo I-1 ............. oo 16.304 12.613
Mantenidas hasta el vencimiento—Anexo I-2.............. 3.810 $20.356 3.621 $16.535
Préstamos pendientes—Notas Ey T, Anexos -3y I-4 ....... 58.049 51.173
Provisién acumulada para pérdidas en préstamos ............ (116) 57.933 (136) 51.037
Intereses y otros cargos acumulados
SODIE INVEISIONES. « o v vv ettt et ettt e 64 92
Sobre préstamos ... ... e 496 564
Sobre operaciones de intercambio, neto. . ................... 335 895 43 699
Fondos por recibir de paises miembros—Nota F
Obligaciones no negociables, sin interés:
Pagarésalavista..............oooiiiiiiiiiii., 95 356
Pagarésaplazo ...t 252 —
Montos requeridos para mantener el valor
delasmonedas ... i 54 401 79 435
Intercambios de monedas y tasas de interés—Notas, J, Ky T
Inversiones a corto plazo—Anexo I-1....................... — 2
Préstamos...........oo 248 43
Empréstitos—Anexo I-5. .. ... 3.647 3.895 3.415 3.460
Otros activos
Activos por beneficios de posjubilacion—Nota Q. ............ 173 —
Propiedades, neto—Nota G. ..., 306 303
Saldo por amortizar de los costos de emision
de empréstitos. .. ...ovuitni e 9 11
MISCELANEOS .+« v e ettt 38 526 30 344
Totaldelactivo......................... .. ... $84.006 $72.510
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo
Empréstitos—Notas H, I, Ky T, Anexo I-5
Acorto plazo. ..o $ 1.908 $ 3.067
A mediano y largo plazo:
Medidos a valor razonable................ ... ... ... 45.493 34.350
Medidos a costo amortizado............. ... i 12.906 $60.307 11.977 $49.394
Intercambios de monedas y tasas de interés—Notas J, Ky T
Inversiones a corto plazo—Anexo I-1 .................... 1 10
Préstamos ...... ..o 171 107
Empréstitos—Anexo I-5 ........ ... ..ol 1.037 1.219 1.800 1.917
Montos por pagar en concepto de compras
de valores de inversion. .............ooiiiiiiiiia.. 140 156
Montos por pagar en concepto de efectivo
recibido como garantiade pago ............. ... ..l 1 —
Obligaciones por beneficios de posjubilaciéon—Nota Q. ... .... 68 410
Montos por pagar para mantener el valor
de las monedas—Nota F ............ ... ... .. ... 556 383
Intereses acumulados sobre los empréstitos. . ................ 622 559
Cuentas por pagar y gastos acumulados. .................... 419 247
Total del pasivo........... ... .. i 63.332 53.066
Patrimonio
Capital social—Nota M, Anexos I-6 y I-7
Suscrito 8.702.335 acciones (2008—8.367.264 acciones). . ... 104.980 100.938
Menos porcién exigible .......... ... oo (100.641) (96.599)
Capital social pagadero en efectivo..................... 4.339 4.339
Utilidades retenidas—Nota N . .............. ... ... ... .... 15.441 14.647
Otros ingresos integrales acumulados—Nota O .............. 894 20.674 458 19.444
Total del pasivo y patrimonio ......................... $84.006 $72.510

Las notas y anexos adjuntos forman parte integral de estos estados financieros.
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CAPITAL ORDINARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO
ESTADO DE INGRESOS Y UTILIDADES RETENIDAS
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos
Anos terminados el
31 de diciembre de
2009 2008 2007
Ingresos (pérdidas)
Préstamos
Intereses, después de los acuerdos de intercambio—Notas EyJ.............. $ 1.934 $ 2.301 $ 2.404
Otros ingresos POT PIéSLAINOS . . v v v vt vttt e et ettt tttiieeaeaae e eeeeens 68 54 32
2.002 2.355 2.436
Inversiones—Nota |
INEETESES . . ottt 303 632 778
Ganancias (pérdidas) netas. . .........ooutiiiii e 528 (1.605) (291)
(05 40T 15 11 19
Total de INGresos. .. ...ouu e 2.848 1.393 2.942
Gastos
Costos de los empréstitos
Intereses, después de los acuerdos de intercambio—Notas H, , Jy K.......... 929 1.740 2.074
Costos de emision de empréstitos . ........oooviuiii i 24 28 49
Costos (ingresos) de recompradedeuda. ... (2) (4) 12
951 1.764 2.135

Provision (crédito) para pérdidas en préstamos y garantias—NotaE............ (21) 93 (13)

Gastos administrativos—Nota B . ... 530 439 500

Programas especiales ......... .. .. i i 94 69 37

Total de GaStOS. « o v vt vttt e e 1.554 2.365 2.659
Ingresos (pérdidas) antes de ganancias (pérdidas) netas no realizadas

en instrumentos derivados no mantenidos para negociar y empréstitos

medidos al valorrazonable. ........... ... ... ... . ... ... 1.294 (972) 283
Ganancias (pérdidas) netas no realizadas en instrumentos derivados

no mantenidos para negociar y empréstitos medidos al valor razonable—

NOtas I, J, KY P .o e e (500) 950 (149)
Ingreso (pérdida) Nneto (a) ... 794 (22) 134
Utilidades retenidas al principiodel afio................c..cccouiuiiuiii.. 14.647 14.576 14.442
Ajuste del efecto acumulado de la opcion de valor razonable ................ — 93 —
Utilidades retenidas al final del afio. ............... ... .. ... .. .. ... ... $15.441 $14.647 $14.576
ESTADO DE INGRESO INTEGRAL
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Afos terminados el
31 de diciembre de
2009 2008 2007
Ingreso (pérdida) neto(a) . ... $ 794 $ (22) $134
Otros ingresos (pérdidas) integrales—Nota O
Ajustes por traduccion de monedas. . ... i i (72) 396 280
Reconocimiento de cambios en los Activos/Obligaciones por beneficios
de posjubilacion—Nota Q . ... ..utit e 506 (1.371) 130
Reclasificacion a ingresos—actividades de cobertura de flujos de efectivo........ 2 (4) 1
Total de otros ingresos (pérdidas) integrales ....................cooiiin. 436 (979) 411
Ingreso (pérdida) integral. . ........ ... $1.230 $(1.001) $545

Las notas y anexos adjuntos forman parte integral de estos estados financieros.
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Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Flujos de caja de actividades de préstamos e inversion

Préstamos:

Desembolsos (neto de participaCiones). .. .........uuueeeeeennnnueeeeen.n.

Cobros de principal (neto de participaciones).............coovviiuunee...
Caja neta utilizada en actividades de préstamos. . ...,
Compras brutas de inversiones mantenidas hasta el vencimiento ...............
Montos brutos por vencimiento de inversiones mantenidas hasta

el vencimiento

Compra de propiedades . . .........ouiiii e
Otros activos ¥ PasiVos . ..o uuuuutitt ittt
Caja neta utilizada en actividades de préstamos e inversiéon....................

Flujos de caja de actividades de financiamiento
Empréstitos a mediano y largo plazo:
Montos generados Por eMiSION . .. ......eeetttni e

Pagos........

Empréstitos a corto plazo:
Montos generados por €MisSiON . . .......vvvuute ittt

Efectivo recibido como garantia de pago........... ... i it
Cobros de fondos por recibir de paises miembros. ............. ... ... .......
Caja neta proveniente de actividades de financiamiento.......................

Flujos de caja de actividades operativas
Compras brutas de inversiones a corto plazo...............cooiiiiiiiio...
Montos brutos por venta o vencimiento de inversiones a corto plazo.............
Cobros de ingresos por préstamos, después de los acuerdos de intercambio ... . ...
Intereses y otros costos de empréstitos, después de los acuerdos

de intercambio

INGresos PO INVEISIONES . . ...ttt ettt ettt et e e eieee e

Otros ingresos . .

Gastos adminiStrativos . ... ...ttt ettt e
Programas especiales. ....... ... i
Caja neta proveniente de (utilizada en) actividades operativas .................

Efecto de las fluctuaciones en tasas de cambio sobre efectivo ..............
Aumento (disminucion) neto(a) de efectivo ................... ... ... .......
Efectivo al principiodelalo ............ ... ... ..
Efectivoalfinaldelano ............... ... . .

Anos terminados el
31 de diciembre de

2009 2008 2007

$(11.424) $(7.149) $(6.725)
4.542 4.740 5.265
(6.882) (2.409) (1.460)
(4.232) (3.287) (2.378)
4.253 3.299 2.459
(21) (22) (14)
(8) (4) (7)
(6.890) (2.423) (1.400)
16.181 10.793 5.440
(6.086) (8.321) (6.595)
2.571 11.588 5.941
(3.752) (10.707) (4.390)
1 J— J—

3 5 5

8.918 3.358 401
(33.542) (14.210) (10.639)
30.475 12.259 10.761
2.152 2.412 2.434
(1.009) (1.415) (1.953)
305 568 741

15 11 19
(446) (431) (433)
(38) (20) (13)
(2.088) (826) 917
1 (8) 6
(59) 101 (76)

301 200 276

$ 242 $ 301 $ 200

Las notas y anexos adjuntos forman parte integral de estos estados financieros.
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Nota A — Origen

El Banco Interamericano de Desarrollo (el Banco) es un orga-
nismo internacional que fue establecido en diciembre de 1959.
Su objetivo es promover el desarrollo econémico y social de
Latinoamérica y el Caribe, principalmente otorgando présta-
mos y asistencia técnica para proyectos especificos y para pro-
gramas de reforma econdmica. Las actividades principales del
Banco se realizan a través del Capital Ordinario, siendo éste
complementado por el Fondo para Operaciones Especiales
(FOE), la Cuenta de Facilidad de Financiamiento Intermedio
(FFI) y la Facilidad No Reembolsable del BID. El FOE fue esta-
blecido para otorgar préstamos en términos altamente favora-
bles en los paises miembros menos desarrollados del Banco. El
objetivo de la FFI es subsidiar parte de los intereses que ciertos
prestatarios deben abonar sobre préstamos aprobados del Capi-
tal Ordinario hasta el 31 de diciembre de 2006 (Nota E). La
Facilidad No Reembolsable del BID fue establecida en 2007 con
el propésito de proveer financiamientos no reembolsables apro-
piados para afrontar circunstancias especiales que surjan en
paises especificos (actualmente sélo en Haiti) o con respecto a
proyectos especificos.

Nota B — Resumen de Politicas Contables Significativas

Los estados financieros se preparan de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA) en
los Estados Unidos. La preparacion de estos estados financieros
requiere que la Administracién efectie estimaciones y supues-
tos que afectan los montos reportados de activos y pasivos, la
informacién divulgada sobre los activos y pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de
ingresos y gastos durante el periodo de dichos estados. Los re-
sultados finales pueden diferir de tales estimaciones. Elementos
de juicio significativos han sido utilizados en la valuacién de
ciertos instrumentos financieros, la determinacién de las provi-
siones acumuladas para pérdidas en préstamos y garantias y la
determinacion de la obligacion por beneficios proyectada de los
planes de jubilacién y posjubilacion, el valor razonable de los
activos de los planes y la posicion de financiamiento y el costo
peridédico neto de beneficios de estos planes.

Nuevos Pronunciamientos Contables

En junio de 2009, la Junta de Normas de Contabilidad Finan-
ciera (FASB por sus siglas en inglés) emiti6 una enmienda a las
normas de contabilidad sobre la jerarquia de los PCGA (FASB
ASC 105-10-65-1). Esta enmienda modifica la jerarquia de los
PCGA utilizados en la preparacién de los estados financieros de
entidades no gubernamentales. Establece la Codificacién de las
normas contables de la FASB (FASB ASC por sus siglas en in-
glés) como la fuente principal de los principios contables auto-
rizados y reconocidos por la FASB para ser aplicados por las

entidades no gubernamentales en la preparacion de los estados
financieros de conformidad con los PCGA de los Estados Uni-
dos. La adopcion de esta enmienda, la cual fue efectiva para el
Banco a partir del 30 de septiembre de 2009, no tuvo impacto
sobre los estados financieros del Banco.

El Banco adopt6 la enmienda a las normas contables re-
lativas a instrumentos derivados y actividades de cobertura
(FASB ASC 815-10-65-1) en el primer trimestre de 2009. La
enmienda modificé y expandi6 los requisitos de divulgacion de
informacién para instrumentos derivados y actividades de co-
bertura, requiriendo la divulgacién de informacién cualitativa
sobre los objetivos y estrategias para el uso de instrumentos
derivados, la divulgacién de informacién cuantitativa de los
montos del valor razonable correspondientes a instrumentos
derivados, asi como la divulgacién de informacion acerca de los
términos contingentes relacionados con el riesgo crediticio en
contratos de instrumentos derivados. Las disposiciones de esta
norma no tuvieron impacto alguno en la situacion financiera
del Banco ni en los resultados de sus operaciones. Los requisitos
de divulgacién de informacién que contempla la norma FASB
ASC 815-10-65-1 se incorporan en la Nota ] — Instrumentos
Derivados.

Ademds, el Banco adopté la enmienda a los principios
contables relacionados a planes de beneficios de jubilaciéon y
posjubilacion (FASB ASC 715-20). Esta enmienda expandi6 los
requerimientos de divulgacion relacionados con los activos de
los planes de jubilacién y posjubilacién del Banco, requiriendo
informacién sobre las decisiones de asignacién de las inversio-
nes, las categorias principales de los activos del plan, divulga-
ciones adicionales sobre mediciones a valor razonable, y con-
centraciones significativas de riesgo relacionados a los activos
de los planes. Los requerimientos de divulgacién del FASB ASC
715-20 se incluyen en la Nota Q — Planes de Beneficios de Jubi-
lacién y Posjubilacién.

El 9 de abril de 2009, a FASB emiti6 las siguientes enmien-
das cuyo propésito es proporcionar orientacién adicional en la
aplicacién de las normas de medicion a valor razonable y el dete-
rioro de las inversiones en valores, asi como una mejor divulga-
cién de informacion sobre estos temas: (i) FASB ASC 820-10-
65-4 proporciona lineamientos para que la medicién a valor
razonable sea mds consistente con los principios presentados en
la norma de contabilidad para mediciones a valor razonable y sus
divulgaciones; adicionalmente, esta enmienda requiere una divul-
gacion de informacion mejorada respecto de activos y pasivos fi-
nancieros que se contabilizan a su valor razonable. La divulgacion
de informacién mejorada se incorpora en la Nota K — Mediciones
a Valor Razonable. (ii) FASB ASC 825-10-65-1 mejora la consis-
tencia en la informacién financiera al aumentar la frecuencia de
la divulgacion de informacién sobre valor razonable de periodos
anuales a periodos interinos. (iii) FASB ASC 320-10-65-1 modi-
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fica la norma de contabilidad para inversiones en valores de
deuda y capital para proveer una orientacion adicional y crear
una mayor claridad y consistencia en la contabilizacién y presen-
tacién y divulgacién de informacién sobre pérdidas por el dete-
rioro de inversiones en valores. Estos pronunciamientos contables
se adoptaron en el segundo trimestre de 2009 y no tuvieron im-
pacto alguno en la situacion financiera del Banco o en los resul-
tados de sus operaciones.

En mayo de 2009 la FASB emiti6 la norma sobre eventos
subsecuentes (FASB ASC 855-10). El objetivo de este pronun-
ciamiento contable es establecer los estdndares generales de
contabilidad para la divulgacion de eventos que se producen
después de la fecha del balance general pero antes de que los
estados financieros se emitan o estén disponibles para su emi-
sién. El Banco adopt6 la norma FASB ASC 855-10 en el segundo
trimestre de 2009 y la divulgacién de informacién requerida se
incluye en la Nota U — Eventos Subsecuentes.

En agosto de 2009, la FASB actualizé la FASB ASC me-
diante la Actualizacion de Normas Contables (ASU por sus si-
glas en inglés) No. 2009-05, “Medicién de pasivos al valor razo-
nable”. ASU No. 2009-05 aclara que, en circunstancias en las
que no se dispone de un precio cotizado en un mercado activo
para un pasivo idéntico, el valor razonable del pasivo debe me-
dirse empleando técnicas de valuacion que utilicen, entre otros,
el precio cotizado para un pasivo idéntico o similar cuando se
cotice como activo, o el monto que se habria recibido al emitir
el pasivo idéntico. Esta actualizacién se adopté durante el
cuarto trimestre del 2009 y no tuvo impacto alguno en la situa-
cion financiera del Banco ni en el resultado de sus operaciones.

En septiembre de 2009, la FASB emiti6 la ASU No.
2009-12, “Inversiones en ciertas entidades que calculan el valor
neto de los activos por accién (o su equivalente)”. ASU No.
2009-12 provee una orientacién adicional para la medicion a
valor razonable de ciertas inversiones alternativas. Bajo los linea-
mientos de la actualizacion, se permite que las entidades, como
recurso practico en determinadas circunstancias, calculen el valor
razonable de inversiones dentro del alcance de la actualizacién,
utilizando el valor del activo neto por accién de la inversién que
se haya determinado a la fecha de medicién de la entidad. La en-
mienda también requiere la divulgacién de informacién adicio-
nal para que los usuarios de los estados financieros puedan enten-
der mejor la naturaleza y los riesgos de las inversiones alternativas
de la entidad. Esta actualizacion se adopté en el cuarto trimestre
del 2009, y no tuvo impacto alguno en la situacion financiera del
Banco o en el resultado de sus operaciones.

Durante 2009, la FASB emitié la ASU No. 2009-16, “Trans-
ferencias y Servicios de Activos Financieros (T6pico 860)—
Contabilidad de Transferencias de Activos Financieros” La ASU
No. 2009-16 enmienda los principios contables relacionados con

Transferencias y Servicios de Activos Financieros (FASB ASC 860)
para mejorar la comparabilidad y relevancia de la informacién
que una entidad presenta en sus estados financieros con respecto
ala transferencia de activos financieros; los efectos de dicha trans-
ferencia en su situacion financiera, el resultado de sus operacio-
nes y sus flujos de efectivo; asi como la asociacion continua de la
entidad que transfiere, si la hubiere, en los activos financieros
transferidos. La ASU No. 2009-16 es efectiva para el Banco en
periodos contables interinos y anuales después del 1 de enero de
2010y no se espera que tenga un impacto significativo en la situa-
ci6n financiera del Banco o en el resultado de sus operaciones.
Ademas, durante 2009, la FASB emitié la ASU No. 2009-17,
“Consolidaciones (T6pico 810)—Mejoras a la Divulgacion Fi-
nanciera por Empresas Relacionadas a Entidades de Interés Varia-
ble”. La ASU No. 2009-17 modifica considerablemente los crite-
rios para determinar si la consolidacién de una entidad de interés
variable es requerida. Asimismo, la ASU No. 2009-17 discute el
efecto de los cambios requeridos por la ASU No. 2009-16 relacio-
nados con los principios contables de consolidacién (FASB ASC
810-10-15-12), atendiendo a su vez la preocupaciéon de que la
contabilidad y la divulgacién de informacién requerida por los
principios contables de consolidacién no solia proveer informa-
ci6én oportuna y ttil sobre la relacién de una entidad con otra de
interés variable. La ASU No. 2009-17 es efectiva para el Banco
para periodos contables a partir del 1 de enero de 2010 y no se
espera que su adopcién tenga un impacto significativo en la situa-
cién financiera del Banco ni en el resultado de sus operaciones.

Contabilidad por monedas

Los estados financieros se expresan en ddlares de los Estados
Unidos; sin embargo, el Banco conduce sus operaciones en las
monedas de todos sus paises miembros, las que son monedas
funcionales hasta el punto en que las operaciones se realicen en
esas monedas. Los recursos del Capital Ordinario se derivan de
aportes de capital social, de empréstitos y de ingresos acumula-
dos en sus varias monedas. Los activos y pasivos en monedas
funcionales se traducen a délares de los Estados Unidos a las
tasas de cambio de mercado vigentes en las fechas del Balance
General. Excepto por las tenencias en monedas provenientes del
capital pagadero en efectivo, que tienen mantenimiento de valor
como se describe mds adelante, los ajustes netos que resultan de
la traduccién de monedas funcionales se cargan o acreditan a
Ajustes por traduccién de monedas!, y se presentan como un
componente separado de Otros ingresos (pérdidas) integrales
en el Estado de Ingreso Integral. Los empréstitos en monedas no

! Las referencias a los rubros en los estados financieros se identifican con el
nombre del rubro empezando con mayuscula, cada vez que aparecen en
las notas a los estados financieros.
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funcionales son traducidos, registrando las ganancias o pérdidas
en Ganancias (pérdidas) netas no realizadas en instrumentos
derivados no mantenidos para negociar y empréstitos medidos
a valor razonable en el Estado de Ingresos y Utilidades Reteni-
das. Los ingresos y gastos se traducen a las tasas de cambio de
mercado vigentes durante cada mes.

Valuacién del capital social

El Convenio Constitutivo del Banco (Convenio) establece que el
capital social se exprese en términos de délares de los Estados
Unidos del peso y ley vigentes al 1 de enero de 1959. La segunda
modificacién a los Articulos del Convenio del Fondo Monetario
Internacional elimind la paridad de las monedas en términos de
oro con efectividad al 1 de abril de 1978. El Asesor Juridico del
Banco emiti6 una opinién indicando que el Derecho Especial de
Giro (DEG) se convirti6 en el sucesor del dolar de los Estados
Unidos de 1959 como patrén de valor para el capital social del
Banco, y para mantener el valor de las monedas en su poder. El
DEG tiene un valor igual a la suma de los valores de cantidades
especificas de determinadas monedas, incluyendo el délar de los
Estados Unidos. Pendiente de una decisién de los 6rganos direc-
tivos del Banco y con base a lo sugerido en la opinién del Asesor
Juridico, el Banco continda su practica de utilizar como base de
valuacién el ddlar de los Estados Unidos de 1959, valuado en
términos de délares de los Estados Unidos al 1 de julio de 1974,
cuyo valor es aproximadamente igual a 1,2063 de los délares
corrientes de los Estados Unidos de aquel entonces.

Mantenimiento de valor (MOV)

De acuerdo con el Convenio, cada pais miembro esta obligado a
mantener el valor de su moneda en poder del Capital Ordinario,
excepto por las monedas provenientes de empréstitos. De igual
forma, el Banco estd obligado a devolver a cada pais miembro
una cantidad de su moneda equivalente a un aumento significa-
tivo en el valor de esa moneda en su poder, excepto por las
monedas provenientes de empréstitos. El patrén de valor que se
fija para estos fines es el délar de los Estados Unidos del peso y
ley en vigencia al 1 de enero de 1959.

El monto relacionado con el MOV sobre las tenencias en
monedas de los paises miembros no prestatarios, se presenta
como un activo o pasivo en el Balance General incluido en el
rubro de Montos requeridos/por pagar para mantener el valor
de las monedas.

Utilidades retenidas

Las Utilidades retenidas se componen de la reserva general y la
reserva especial. La reserva general consiste de ingresos de afios
anteriores, los cuales han sido retenidos para las operaciones del
Banco. De acuerdo con resoluciones de la Asamblea de Gober-

nadores, el ingreso neto se afiade generalmente a la reserva ge-
neral para proveer por posibles excesos anuales de gastos sobre
ingresos.

La reserva especial consiste de comisiones sobre présta-
mos segregadas de acuerdo con el Convenio, que se mantienen
en inversiones. Estas inversiones pueden ser utilizadas sola-
mente para cubrir obligaciones por concepto de empréstitos
emitidos y garantias otorgadas en el caso de incumplimiento de
préstamos efectuados, participados o garantizados con los re-
cursos del Capital Ordinario. La asignacién de dichas comisio-
nes a la reserva especial qued6 suspendida en 1998 y no se estin
efectuando ulteriores adiciones a ella.

Inversiones

Las inversiones se clasifican de acuerdo a la intencién de la Ad-
ministracién al momento de la compra, y se registran en la fecha
de negociacioén de la transaccion. Las inversiones que la Adminis-
tracién tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta el
vencimiento, se incluyen en la cartera mantenida hasta el venci-
miento a su costo amortizado. Todas las otras inversiones se
mantienen en la cartera a corto plazo. Las inversiones y los ins-
trumentos derivados relacionados (principalmente intercambios
de monedas y tasas de interés) mantenidos en la cartera de inver-
siones a corto plazo se reportan a su valor razonable, incluyendo
los cambios en dicho valor razonable en Ingresos por inversiones
en el Estado de Ingresos y Utilidades Retenidas.

Préstamos

El Banco concede préstamos a sus paises miembros en desarro-
llo, a instituciones o subdivisiones politicas de los mismos y a
empresas privadas que llevan a cabo proyectos en sus territorios.
En el caso de préstamos otorgados a prestatarios que no sean
gobiernos nacionales, bancos centrales u otras instituciones
gubernamentales o intergubernamentales, el Banco sigue la
politica general de requerir una garantia con la plena fe y cré-
dito del gobierno. Préstamos y garantias sin garantia soberana
(“operaciones sin garantia soberana”) pueden ser otorgados
directamente a entidades del sector privado o a entidades subs-
oberanas (“entidades elegibles”), sujeto a licitaciones a precios
de mercado, hasta un 10% del total de préstamos y garantias,
excluyendo préstamos de emergencia y préstamos bajo el Pro-
grama de Liquidez para la Sostenibilidad del Crecimiento (Pro-
grama de Liquidez). Estos financiamientos estan sujetos a cier-
tos limites, incluyendo un limite méximo de financiamiento del
menor de $200 millones 0 50% del costo total del proyecto para
proyectos de expansién y garantias de crédito, sujeto a que no
exceda el 25% (ciertos paises 40%) del total de capitalizacion de
deuda y patrimonio de la entidad, y 25% del costo total del
proyecto (ciertos paises 40%) para proyectos en su etapa de
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inicio. El Banco también puede proveer garantias de riesgo po-
litico de hasta el menor de $200 millones o 50% del costo total
del proyecto. En circunstancias excepcionales, el Directorio Eje-
cutivo puede aprobar financiamientos de hasta $400 millones.
Ademis, la exposicién maxima del Banco ante cualquier deudor
individual en operaciones sin garantia soberana no puede supe-
rar el 2,5% del patrimonio del Banco al momento de la
aprobacion.

Préstamos que representan aproximadamente 8% del
saldo de préstamos pendientes de pago conllevan la obligacién
de efectuar el repago de las deudas en diversas monedas sobre la
base de un Sistema de Riesgo Cambiario Compartido (CPS por
sus siglas en inglés). El principal de los préstamos en el CPS es
pagadero, en el agregado, en las monedas prestadas.

Los costos incrementales directos asociados con la gene-
racién de préstamos se cargan a gastos cuando se incurren de-
bido a que se consideran inmateriales con respecto a los resulta-
dos financieros. La comision inicial cargada en los préstamos de
emergencia y préstamos bajo el Programa de Liquidez general-
mente se difiere y se amortiza durante los primeros cuatro afios
del préstamo en base al método de linea recta, el cual se
aproxima al método de tasa de interés efectiva.

El ingreso por préstamos se reconoce siguiendo el princi-
pio contable de lo devengado. El Banco tiene como norma cla-
sificar en estado de no acumulacion de ingresos todos los prés-
tamos otorgados a, o garantizados por, un pais miembro cuyos
pagos de principal, intereses u otros cargos sobre tales présta-
mos tengan atrasos de mds de 180 dias. Ademas, silos préstamos
otorgados a un pais miembro con recursos del FOE o de cual-
quier otro fondo propio o administrado por el Banco se clasifi-
caran en estado de no acumulacién de ingresos, también se
clasificarian en estado de no acumulacién de ingresos todos los
préstamos del Capital Ordinario otorgados al gobierno de ese
pais miembro o garantizados por éste. En el momento en que
los préstamos otorgados a un pais miembro se clasifican en es-
tado de no acumulacién de ingresos, los intereses y otros cargos
acumulados sobre dichos préstamos pendientes de pago se de-
ducen de los ingresos del periodo corriente. Los intereses y otros
cargos relacionados con los préstamos clasificados en estado de
no acumulacién de ingresos se incluyen como ingresos sélo en
la medida en que el Banco haya recibido los pagos correspon-
dientes. Cuando se recibe el pago del total de los montos atrasa-
dos de un pais miembro, los préstamos del pais salen del estado
de no acumulacién de ingresos, el pais vuelve a ser elegible para
recibir nuevos préstamos, y todos los cargos, incluyendo los
correspondientes a afios anteriores, se reconocen como ingresos
de préstamos en el periodo corriente.

Para los préstamos sin garantia soberana, el Banco tiene
como norma clasificar en estado de no acumulacién de ingresos

todos los préstamos otorgados a un prestatario cuyos pagos de
intereses u otros cargos sobre tales préstamos tengan atrasos de
mads de 90 dias, o antes cuando la Administracién del Banco
tenga dudas sobre su cobrabilidad. Subsiguientemente, los in-
gresos se registran cuando el efectivo es recibido, hasta que el
pago del servicio de la deuda esté al dia y las dudas de la Admi-
nistracién del Banco sobre la cobrabilidad dejen de existir. Si se
estima que existe un elevado riesgo de cobro al momento en que
el prestatario se pone al dia en el pago de su deuda, sus présta-
mos podrian mantenerse en estado de no acumulacién de
ingresos.

El Banco considera un préstamo sin garantia soberana en
deterioro cuando, basado en la informacién y sucesos actuales,
existe la probabilidad de que el Banco no pueda cobrar todos los
montos adeudados segtin los términos contractuales originales
del préstamo. El Banco segrega una porcion de la provision
acumulada para pérdidas en préstamos para cubrir los présta-
mos en deterioro basado en un estimado del valor presente de
los flujos futuros de efectivo esperados, descontados a la tasa
de interés efectiva del préstamo, o basado en el valor razonable
de la garantia.

El Banco no extiende los periodos de pago de sus présta-
mos con garantia soberana y nunca ha dado de baja de sus libros
a ninguno de estos préstamos del Capital Ordinario. El Banco
periédicamente revisa la cobrabilidad de los préstamos y garan-
tias y registra como un gasto, si es pertinente, provisiones para
pérdidas en préstamos y garantias de acuerdo con su determina-
cién del riesgo de cobrabilidad de la totalidad de la cartera de
préstamos y garantias. Dichas revisiones consideran la probabi-
lidad de incumplimiento asociada a la clasificacién crediticia
externa de cada prestatario, ajustada para reflejar la probabili-
dad de incumplimiento con el Banco, asi como también la pér-
dida potencial proveniente de retrasos en el cronograma de co-
bros de los préstamos. Debido a la naturaleza de sus prestatarios
y garantes, el Banco espera que cada uno de sus préstamos con
garantia soberana sea repagado.

Garantias

El Banco puede otorgar garantias de riesgo politico y garantias
parciales de crédito sin contragarantia soberana bajo el limite del
10% establecido para operaciones sin garantia soberana, o con
una contragarantia soberana del pais miembro. Como parte de
sus actividades de financiamiento sin garantia soberana, el Banco
ha emitido garantias de riesgo politico y garantias parciales de
crédito con la idea de incentivar inversiones del sector privado en
infraestructura, el desarrollo del mercado local de capital y el fi-
nanciamiento del comercio exterior. Garantias de riesgo politico
y garantias parciales de crédito se ofrecen en forma independiente
0 en conjunto con un préstamo del Banco. Las garantias de riesgo
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politico cubren eventos de riesgo especificos relacionados con
factores no comerciales (tales como convertibilidad de la moneda,
transferencia de monedas fuera del territorio anfitrién de la mo-
neda e incumplimiento por el gobierno). Las garantias parciales
de crédito cubren riesgos de pago en transacciones de deuda o de
financiamiento del comercio exterior. Bajo el Programa de Facili-
dad del Financiamiento del Comercio Exterior (TFFP por sus si-
glas en inglés), el Banco también provee garantias totales de cré-
dito para transacciones del comercio exterior. Los términos de
todas las garantias se especifican en cada acuerdo de garantia y
estdn primordialmente vinculados con un proyecto, con los tér-
minos de emisiones de deuda o de transacciones de financia-
miento del comercio exterior. Basado en cada caso, dependiendo
de los riesgos cubiertos y la naturaleza de cada proyecto indivi-
dual, el Banco puede reasegurar ciertas garantias para reducir su
exposicion al riesgo. Los cargos sobre garantias, neto de primas de
reaseguro, son efectuados y reconocidos como ingresos durante el
periodo de la garantia.

Las garantias se consideran como pendientes cuando el
prestatario incurre en la obligacion financiera a la que se refiere
la garantia, y se ejecutan cuando la entidad garantizada de-
manda el pago bajo los términos de la garantia. El monto pen-
diente representa el riesgo potencial médximo si los pagos a estas
entidades garantizadas no se realizaran. La obligacién contin-
gente por pérdidas probables en garantfas pendientes se incluye
en Cuentas por pagar y gastos acumulados.

El Banco administra el riesgo de crédito de las garantias
sin contragarantia soberana mediante un sistema interno de
clasificacién de riesgo que incluye las categorias de excelente,
muy fuerte, fuerte, satisfactorio, razonable, débil y posible pér-
dida. Estas categorias reflejan la calidad del crédito de la entidad
garantizada asi como el impacto de garantias externas disponi-
bles (tales como garantias del patrocinador) que mitigan el
riesgo de repago para el Banco.

Fondos por recibir de paises miembros

Este rubro incluye pagarés no negociables, por cobrar a la vista
y sin interés, los cuales han sido aceptados en lugar del pago
inmediato del total o parte del capital suscrito pagadero en
efectivo por un pais miembro, pagarés no negociables, por co-
brar a plazos y sin interés, aceptados en pago de obligaciones
por mantenimiento de valor y otras obligaciones por manteni-
miento de valor.

Propiedades

Las propiedades se registran al costo. Las mejoras de importan-
cia se capitalizan mientras que los reemplazos rutinarios, el
mantenimiento y las reparaciones se cargan a gastos. La depre-
ciacién se calcula en base al método de linea recta sobre la vida

util estimada (30 a 40 afios para edificios, 10 afos para mejoras
a edificios y programas de computacion capitalizados, y 5 a 15
afios para equipos).

Empréstitos

Con el fin de asegurar que existan fondos disponibles para sus
operaciones de financiamiento y liquidez, el Banco toma pres-
tado en los mercados internacionales de capital ofreciendo sus
valores de deuda a inversionistas privados y publicos. El Banco
emite valores de deuda denominados en varias monedas y con
varios vencimientos, formatos y estructuras. El Banco también
emite pagarés a descuento para administrar las necesidades de
flujo de fondos de corto plazo.

Ciertos empréstitos, en su mayoria empréstitos que fi-
nancian activos a tasas variables, se registran a su valor razona-
ble en el Balance General. El componente de intereses de los
cambios en el valor razonable de estos empréstitos es contabili-
zado en Costos de los empréstitos a lo largo de la vida del con-
trato de empréstito. Los demds cambios en el valor razonable de
estos instrumentos son contabilizados en Ganancias (pérdidas)
netas no realizadas en instrumentos derivados no mantenidos
para negociar y empréstitos medidos al valor razonable en el
Estado de Ingresos y Utilidades Retenidas.

El resto de los empréstitos se registran a su valor nomi-
nal, ajustado por cualquier ajuste de base al valor razonable,
primas o descuentos no amortizados. Las amortizaciones de
estas partidas se calculan siguiendo una metodologia que se
aproxima al método de interés efectivo y se incluyen en Ganan-
cias (pérdidas) netas no realizadas en instrumentos derivados
no mantenidos para negociar y empréstitos medidos al valor
razonable y en Intereses bajo Costos de los empréstitos, respec-
tivamente, en el Estado de Ingresos y Utilidades Retenidas.

Los costos de emision de empréstitos contabilizados a
valor razonable son cargados a gasto al momento de la emisién,
mientras que los contabilizados a costo amortizado se difieren y
amortizan siguiendo el método de linea recta (que se aproxima
al método de tasa de interés efectiva) sobre la vida del valor de
deuda correspondiente. El saldo no amortizado de los costos de
emision de los empréstitos se presenta separadamente bajo el
rubro Otros activos en el Balance General, y los montos carga-
dos a gasto o amortizados se incluyen en el rubro Costos de
emisiéon de empréstitos bajo Costos de los empréstitos en el
Estado de Ingresos y Utilidades Retenidas.

El gasto por interés sobre empréstitos se registra sobre la
base de lo devengado, neto del componente de interés de los instru-
mentos derivados sobre empréstitos; es calculado de una forma que
se aproxima al método de tasa de interés efectiva cuando se emiten
dichos empréstitos, y se incluye bajo Costos de los empréstitos en
el Estado de Ingresos y Utilidades Retenidas.
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Instrumentos derivados

Como parte del manejo de sus activos y pasivos, el Banco utiliza
instrumentos derivados, principalmente intercambios de mo-
neda y tasas de interés, en sus operaciones de inversiones, prés-
tamos y empréstitos. Estos instrumentos derivados modifican
las caracteristicas de tasa de interés y/o moneda de las operacio-
nes para producir la tasa de interés y/o moneda deseada.

Todos los instrumentos derivados se registran en el Ba-
lance General a su valor razonable y se clasifican, segtn sea el
caso, como activos o pasivos segun la naturaleza (débito o cré-
dito) de su valor razonable neto.

Los cambios en el valor razonable de los instrumentos
derivados sobre inversiones, asi como el componente de interés
relacionado, se registran en Ingresos por inversiones. El compo-
nente de interés de los cambios en el valor razonable de los
instrumentos derivados sobre préstamos y empréstitos se regis-
tra en Ingresos por préstamos y Costos de los empréstitos, res-
pectivamente, durante la vida del instrumento derivado. Los
cambios restantes en el valor razonable de estos instrumentos
son registrados en Ganancias (pérdidas) netas no realizadas en
instrumentos derivados no mantenidos para negociar y emprés-
titos medidos al valor razonable en el Estado de Ingresos y Uti-
lidades Retenidas.

El Banco ocasionalmente emite valores de deuda que
contienen instrumentos derivados implicitos. Estos valores de
deuda son asignados a financiar activos a tasa flotante y se regis-
tran a valor razonable.

Gastos administrativos
Como parte de la realineacién de sus operaciones, el Banco in-
currié en gastos por $11 millones durante 2009 (2008—$5 mi-
llones; 2007—$55 millones) los cuales se incluyen en Gastos
administrativos en el Estado de Ingresos y Utilidades Retenidas.
Todos los gastos administrativos del Banco, excluyendo
los gastos de realineacion (los cuales son absorbidos por el Ca-
pital Ordinario en su totalidad), son distribuidos entre el Capi-
tal Ordinario y el FOE, de acuerdo con férmulas de distribucién
aprobadas por el Directorio Ejecutivo. Durante 2009, la propor-
cién efectiva de gastos administrativos cargados fue de 97,7%
al Capital Ordinario y 2,3% al FOE (2008—87,3% y 12,7%;
2007—88,5% y 11,5%).

Programas especiales

Los programas especiales proveen financiamiento a paises
miembros prestatarios para asistencia de cardcter no reembolsa-
ble o recuperacién contingente. Los proyectos individuales bajo
estos programas se registran como Gastos de programas espe-
ciales al momento de su aprobacién. Las cancelaciones de saldos
no desembolsados y las recuperaciones de financiamientos cuya

recuperacion es contingente son reconocidas como una reduc-
cién de Gastos de programas especiales en el periodo en que se
producen.

Impuestos

El Banco, sus propiedades, otros activos, el ingreso y las opera-
ciones y transacciones que realiza conforme al Convenio estin
exentos de impuestos y de todos los cargos aduaneros en sus
paises miembros.

Planes de beneficios de jubilacion y posjubilacién

La posicién de financiamiento de los planes de beneficios del
Banco se reconoce en el Balance General. La posicién de finan-
ciamiento es medida como la diferencia entre el valor razonable
de los activos del plan y la obligaciéon por beneficios al 31 de
diciembre, la fecha de medicién. Los planes que se encuentran
sobrefinanciados, es decir, aquellos en los cuales el valor razona-
ble de los activos del plan excede las obligaciones por beneficios,
son acumulados y registrados como Activos por beneficios de
posjubilacion, mientras que los planes que se encuentran subfi-
nanciados, con obligaciones por beneficios que exceden el valor
razonable de los activos, son acumulados y registrados como
Obligaciones por beneficios de Posjubilacion.

Las ganancias y pérdidas netas actuariales y el costo de
servicio anterior no reconocidos como un componente del
costo periddico neto de beneficios cuando surgen se reconocen
como un componente de Otros ingresos (pérdidas) integrales
en el Estado de Ingreso Integral. Las ganancias y pérdidas netas
actuariales y el costo de servicio anterior son reconocidos sub-
secuentemente como un componente del costo periédico neto
de beneficios de acuerdo a las disposiciones de las normas de
contabilidad aplicables al reconocimiento y amortizacion.

El costo periddico neto de beneficios se registra bajo
Gastos administrativos en el Estado de Ingresos y Utilidades
Retenidas e incluye costo de servicio, costo de interés, rendi-
miento esperado de los activos, amortizacién de costos de servi-
cio anterior y ganancias/pérdidas previamente reconocidas
como un componente de Otros ingresos (pérdidas) integrales,
remanentes en Otros ingresos integrales acumulados.

Nota C — Monedas Restringidas

Al 31 de diciembre de 2009, el Efectivo incluye $131 millones
(2008—$131 millones) en monedas no convertibles de paises
miembros regionales prestatarios. Estos importes pueden ser
utilizados por el Banco para las operaciones de préstamos y
gastos administrativos del Capital Ordinario. Un pais miembro
ha restringido el monto de $20 millones (2008—$21 millones)
para efectuar pagos de bienes y servicios producidos en su terri-
torio, de acuerdo con lo previsto en el Convenio.
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Nota D — Inversiones

Como parte de su estrategia general en el manejo de la cartera
de inversiones, el Banco invierte en obligaciones de gobiernos,
sus agencias, empresas, y bancos, valores respaldados por activos
e hipotecas, e instrumentos financieros derivados relacionados,
principalmente acuerdos de intercambio de monedas y tasas de
interés.

Con respecto a obligaciones de gobiernos y sus agencias,
incluyendo instrumentos emitidos por un organismo guberna-
mental o cualquier otra entidad oficial, la politica del Banco es
invertir en obligaciones emitidas o garantizadas incondicional-
mente por los gobiernos de ciertos paises con una calidad credi-
ticia minima equivalente a una clasificacion AA— (valores de
agencias respaldados por activos e hipotecas requieren una cali-
dad crediticia equivalente a una clasificaciéon AAA). Las obliga-
ciones emitidas por organizaciones multilaterales requieren una
clasificacién crediticia equivalente a AAA. Adicionalmente, el
Banco invierte en obligaciones bancarias emitidas o garantiza-
das por una entidad que posea instrumentos de deuda priorita-
ria con clasificacion crediticia de al menos A+, y en entidades
corporativas con una calidad crediticia equivalente a AA— (valo-
res respaldados por activos e hipotecas requirieren clasificacion
crediticia equivalente a AAA). El Banco también invierte en va-
lores a corto plazo de las clases de inversiones elegibles arriba
mencionadas, que tengan la mds alta clasificacién crediticia para
instrumentos de corto plazo.

Ganancias (pérdidas) netas no realizadas en la cartera de
inversiones a corto plazo al 31 de diciembre de 2009 por $382
millones (2008—3$(1.596) millones; 2007—$(280) millones)
fueron incluidas en Ingresos (pérdidas) por inversiones. Las
ganancias y pérdidas no realizadas estdn vinculadas sustancial-
mente a valores respaldados por activos e hipotecas de la cartera
de inversiones a corto plazo, que ascendieron a $3.895 millones,
$4.184 millones y $6.608 millones al 31 de diciembre de 2009,
2008 y 2007, respectivamente.

La cartera de inversiones empez6 a recuperarse de la
crisis de los mercados financieros durante el segundo trimestre
de 2009 conforme a que las condiciones de los mercados finan-
cieros dieron indicios de mejorfa. Sin embargo, el efecto de la
crisis, caracterizada por la limitada liquidez y alta volatilidad en
los mercados, continta afectando, aunque en menor medida, la
capacidad del Banco de mitigar su riesgo de crédito mediante
la venta o la cobertura de su exposicién al riesgo. Ademds, las
valuaciones contindan siendo impactadas por factores de mer-
cado, tales como, las medidas que toman las agencias de califi-
cacion de riesgo y los precios a los cuales las transacciones reales
se llevan a cabo. Sin embargo, estas han mostrado signos de re-
cuperacion y el Banco ha reconocido ganancias netas por ajustes
al valor de mercado en su cartera de inversiones a corto plazo

durante 2009. El Banco contintia maximizando, dentro de lo
posible, el uso de insumos de mercado en la valuacién de sus
inversiones a corto plazo, incluyendo servicios externos de va-
luacion, precios de agentes de inversién independientes y curvas
de rendimientos de tasas de interés observables en el mercado.

En el Anexo I-1, Resumen de las Inversiones a Corto
Plazo e Intercambios, se presenta la posicion de la cartera de
instrumentos a corto plazo del Banco al 31 de diciembre de
2009 y 2008. Ademds, en el Anexo I-2, Resumen de las Inversio-
nes Mantenidas hasta el Vencimiento, se presenta la posicion de
la cartera de inversiones mantenidas hasta el vencimiento y su
estructura de vencimiento al 31 de diciembre de 2009 y 2008.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Banco no tenia
ninguna inversién en deterioro que no sea temporal en su car-
tera de inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Las inver-
siones mantenidas hasta el vencimiento, con pérdidas no reali-
zadas continuas, no consideradas en deterioro que no sea
temporal al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se resumen abajo
(en millones):

31 de diciembre de 2009

Menos de 12 Meses 12 Meses o Mds Total
Pérdidas Pérdidas Pérdidas

Categoria de Valor No Valor No Valor No
Inversion Razonable Realizadas Razonable Realizadas Razonable Realizadas
Obligaciones

de gobiernos

y agencias fuera

de los Estados

Unidos. ............ $552 $(3) $51 $(4) $603 $(7)

Total v $552 $(3) $51 $(4) $603 $(7)

31 de diciembre de 2008

Menos de 12 Meses 12 Meses 0 Mds Total
Pérdidas Pérdidas Pérdidas
Categoria de Valor No Valor No Valor No
Inversion Razonable Realizadas Razonable Realizadas Razonable Realizadas
Obligaciones
de gobiernos
y agencias fuera
de los Estados
Unidos. ............ $191 $(1) $116 $(17) $307 $(18)
Valores respaldados
por activos.......... 34 (1) — — 34 ﬂ
Total . .ovenn... $225 $(2) $116 $(17) $341 $(19)

El Banco sélo invierte en instrumentos de alta calidad
crediticia. Al 31 de diciembre de 2009, 68,2% de la cartera de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento estd clasificada
AAA, 24% clasificada AA, 6,5% clasificada A y 1,3% clasificada
BBB. Todos los montos adeudados se esperan cobrar de acuerdo
a los términos contractuales vigentes a la fecha de adquisicién
de esas inversiones. Por consiguiente, el Banco no considera
dichas inversiones en deterioro que no sea temporal al 31 de
diciembre de 2009.
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Nota E — Préstamos y Garantias Pendientes

Los préstamos aprobados son desembolsados a los prestatarios
de acuerdo con los requerimientos del proyecto que se estd fi-
nanciando; sin embargo, los desembolsos no empiezan hasta
tanto el prestatario y el garante, si lo hubiera, cumplan previa-
mente con ciertas condiciones de acuerdo a lo requerido por el
contrato.

La cartera de préstamos incluye préstamos con garantia
soberana i) de fondo comun en una sola moneda (Facilidad
Unimonetaria (SCF por sus siglas en inglés)—tasa basada en
LIBOR, SCF-tasa Ajustable y Programa de préstamos de Venta-
nilla Délar de los Estados Unidos) asi como, de fondo comun en
multiples monedas (préstamos CPS por sus siglas en inglés) y
ii) individuales en una sola moneda (préstamos de la SCF y CPS
a tasa ajustable convertidos a tasa con base LIBOR vy a tasa con
costo base fijo en Délares de los Estados Unidos, SCF a tasa con
costo base fijo, préstamos de emergencia y el Programa de Li-
quidez, y la Facilidad de Préstamos en Moneda Local (LCF por
sus siglas en inglés)). Al 31 de diciembre de 2009, sdlo la SCF
con tasa basada en LIBOR y la LCF estaban disponibles para
nuevos préstamos. Ademds, la cartera de préstamos incluye
préstamos sin garantia soberana.

Los préstamos de la SCF con tasa basada en LIBOR estan
denominados en una de cuatro monedas: délares de Estados
Unidos, euro, yenes japoneses o francos suizos, o en una combi-
nacién de dichas monedas, y tienen una tasa de interés ajustable
trimestralmente, basada en la tasa LIBOR de tres meses en la
moneda especifica mds un margen de fondo comun que refleja
el costo de financiamiento del Banco y el margen de préstamo
del Banco. Los saldos de préstamos de la SCF con tasa basada en
LIBOR pueden ser convertidos a tasa de interés con costo base
fijo, sujeto a ciertas condiciones.

Los préstamos de la SCF con tasa ajustable tienen una
tasa de interés que se ajusta semestralmente, para reflejar el
costo efectivo de la moneda especifica durante los seis meses
anteriores de los fondos comunes de los empréstitos designados
para financiar dichos préstamos, mds el margen de préstamos
del Banco.

Para préstamos CPS, el Banco mantiene una composi-
ci6n establecida de monedas de 50% en dolares de los Estados
Unidos, 25% en yenes japoneses y 25% en monedas europeas.
Los préstamos aprobados antes de 1989, tienen tasa de interés
fija mientras que la tasa de interés para préstamos aprobados
entre 1990 y 2003, se ajusta semestralmente para reflejar el costo
efectivo durante los seis meses anteriores de un fondo comun de
empréstitos designados para financiar dichos préstamos, mds el
margen de préstamo del Banco.

En enero de 2009, el Directorio Ejecutivo aprobé (i) una
oferta a los prestatarios para convertir en fechas especificas, en

2009 y 2010, préstamos pendientes y sin desembolsar bajo los
productos de la SCF y CPS a tasa ajustable, a tasa con base
LIBOR o a tasa con costo base fijo o cualquier combinacién de
las mismas, en Délares de los Estados Unidos. Como resultado
del primer tramo, efectivo el 1 de agosto de 2009 el Banco eje-
cuté a cuenta de sus prestatarios la conversién de saldos de
préstamos pendientes por un monto de $26.304 millones
usando tasas de mercado, segiin se detalla a continuacién:
$1.595 millones provenientes del CPS se convirtieron a tasa con
base LIBOR-Délar de los Estados Unidos, $5.383 millones pro-
venientes del CPS a tasa con costo base fijo en délares de los
Estados Unidos, $1.214 millones provenientes de la SCF a tasa
con base LIBOR-Ddlar de los Estados Unidos y $18.112 millo-
nes provenientes de la SCF a tasa con costo base fijo. Los desem-
bolsos futuros de los préstamos convertidos tendrdn el mismo
costo base fijo, el cual excluye el margen de préstamo del Banco,
sobre la tasa por encima de LIBOR determinado a la fecha de
ejecucion de la conversion.

Como resultado de la iniciativa de Alivio de Deuda Mul-
tilateral y Reforma del Financiamiento Concesional aprobada
por la Asamblea de Gobernadores en 2007, el Banco ofrece prés-
tamos concesionales mediante la combinacién de préstamos del
Capital Ordinario y del FOE (“préstamos paralelos”). La por-
cién de estos préstamos paralelos correspondiente al Capital
Ordinario son préstamos de la SCF con tasa de interés fija, ven-
cimiento de 30 anos y un periodo de gracia de seis afios.

Bajo la Facilidad de Préstamos de Emergencia y del Pro-
grama de Liquidez, el Banco ademads provee fondos para emer-
gencias financieras en la regiéon por un monto rotatorio agre-
gado de hasta $3.000 millones. Los préstamos se denominan en
délares de los Estados Unidos, tienen un término que no excede
cinco anos y los repagos de principal empiezan después de tres
afos. Estos préstamos estdn sujetos a una tasa de interés LIBOR
de seis meses mds un margen de crédito de 400 puntos base.

La LCF ofrece a los prestatarios la opcién de recibir fi-
nanciamiento en moneda local bajo tres diferentes modalida-
des: 1) financiamiento en moneda local directo o conversion de
desembolsos futuros y/o saldos de préstamos pendientes a mo-
neda local; ii) operaciones directas de intercambio de moneda
local contra deuda pendiente con el Banco; y iii) desembolsos en
moneda local de garantias ejecutadas. El uso de estas modalida-
des estd sujeto a la disponibilidad de la respectiva moneda local
e instrumento(s) de mitigacion de riesgo apropiado en los mer-
cados financieros. Los saldos de préstamos pendientes de la LCF
pueden tener tasa de interés fija, ajustable o indexada a la infla-
cién. Al 31 de diciembre de 2009, el Banco habia realizado
conversiones acumuladas a moneda local de desembolsos de
préstamos y saldos pendientes por $1.438 millones (2008—$288
millones).
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Hasta junio de 2007, el Banco ofrecia préstamos con ga-
rantfa soberana de tasa fija o basada en la tasa LIBOR bajo el
Programa de Ventanilla Délar de los Estados Unidos, destinados
a prestatarios del sector privado.

El Banco también ofrece préstamos a entidades elegibles
sin garantia soberana, bajo diferentes términos. Los préstamos
sin garantia soberana pueden estar denominados en délares de
los Estados Unidos, yenes japoneses, euro, francos suizos o mo-
neda de los paises prestatarios y los prestatarios tienen la opcién
de escoger entre una tasa de interés fija, ajustable o indexada a
la inflacién. Para préstamos con tasa de interés ajustable, el in-
terés se ajusta cada uno, tres o seis meses basado en la tasa
LIBOR mads un margen de crédito. El margen de crédito y los
cargos para estos préstamos se determinan caso por caso.

Los cargos estdndar sobre préstamos del Banco consisten
en un margen de préstamo de 0,30% anual sobre el saldo pen-
diente, una comisién de crédito de 0,25% anual sobre el monto
de monedas convertibles no desembolsado del préstamo y nin-
guin cargo por supervision e inspeccion. Para fortalecer la capi-
talizacion del Banco y mantener la solidez financiera de la insti-
tucion, el Directorio Ejecutivo aument6 el margen de préstamos
de 0,30% a 0,95% para el segundo semestre de 2009 y el primer
semestre de 2010. Actualmente estos cargos aplican a los présta-
mos con garantia soberana, excluyendo los préstamos de emer-
gencia y los préstamos bajo el Programa de Liquidez, que repre-
sentan aproximadamente 93% de la cartera de préstamos y
estdn sujetos a revision periddica y aprobacion por parte del
Directorio Ejecutivo.

Un resumen de los préstamos pendientes por pais se
presenta en el Anexo I-3 y el Anexo I-4 resume los saldos de los
préstamos pendientes por moneda y tipo de producto, y su es-
tructura de vencimiento al 31 de diciembre de 2009 y 2008.

Los ingresos de los préstamos han sido reducidos en $221
millones (2008—$16 millones; 2007—$5 millones) represen-
tando el componente de interés neto en los acuerdos de inter-
cambio sobre préstamos.

Corporacion Interamericana de Inversiones (CII)

El Banco ha aprobado un préstamo a la CII (una organizacién
internacional separada cuyos 44 paises miembros son también
miembros del Banco) de $300 millones. Los desembolsos bajo
este préstamo son en dolares de los Estados Unidos con una
tasa de interés basada en la tasa LIBOR. Al 31 de diciembre de
2009, el saldo pendiente de este préstamo era de $100 millones
(2008—$100 millones).

Participaciones de préstamos y garantias
Conforme a los contratos de préstamo con sus prestatarios, el
Banco tiene el derecho de vender participaciones en préstamos

a bancos comerciales 0 a otras instituciones financieras, reser-
vando para si mismo su administracion. Al 31 de diciembre de
2009, el Banco tenia préstamos participados pendientes sin ga-
rantfa soberana por $3.130 millones (2008—$2.437 millones),
los cuales no se incluyen en el Balance General.

Al 31 de diciembre de 2009, el Banco habia aprobado, neto
de cancelaciones y expiraciones, garantias sin contragarantia so-
berana para transacciones distintas a financiamiento del comer-
cio exterior por $1.404 millones (2008—$1.399 millones). Ade-
mds, el Banco ha aprobado una garantia con contragarantia
soberana de $60 millones. Bajo el TFFP, se ofrecen garantias
completas de crédito sin contragarantia soberana para transac-
ciones de financiamiento del comercio exterior. Este Programa
autoriza lineas de crédito en apoyo a bancos emisores aprobados,
y tiene un limite maximo acumulado de hasta $1.000 millones en
saldos pendientes. Al 31 de diciembre de 2009, se han emitido
garantias para el financiamiento del comercio exterior por $612
millones (2008—$425 millones) bajo este Programa.

Al 31 de diciembre de 2009, garantias de $988 millones
(2008—$1.035 millones), incluyendo $97 millones (2008—$141
millones) emitidas bajo el TFFP, estaban pendientes y sujetas a
requerimiento. Un monto de $50 millones (2008—$54 millo-
nes) ha sido reasegurado para reducir la exposicién del Banco.
Las garantias pendientes tienen vencimientos remanentes de
entre 1y 16 afios, excepto las garantias para financiamiento del
comercio exterior que tienen vencimientos no mayores de tres
afios. Ninguna garantia otorgada por el Banco ha sido ejecu-
tada. Al 31 de diciembre de 2009, la exposicién del Banco a ga-
rantias sin contragarantia soberana, después de reaseguro, era
de $834 millones, clasificada como sigue (en millones):

Clasificacién interna de Riesgo de Crédito Monto
Excelente .......ooviuiiniiiiiiiii $107
Muy fuerte. ......ooviiiiiiiiiii i 154
Fuerte.......... ... .ol 26
Satisfactorio. ...l 182
Razonable ............. ... .. .. ... oL 239
DEDIL . ove e 112
Posible pérdida .............. ... oL 14

Total............. .. i $834

Subsidio de la FFI

La FFI fue establecida en 1983 por la Asamblea de Gobernadores
del Banco con el objetivo de subsidiar parte de los intereses que
ciertos prestatarios deben abonar sobre préstamos del Capital
Ordinario. Durante 2009, la FFI pagé $39 millones (2008—$50
millones; 2007—$48 millones) de intereses por cuenta de los
prestatarios. Hasta el 31 de diciembre de 2006, la FFI fue finan-
ciada fundamentalmente con fondos de la reserva general del
FOE. Como parte del Alivio de Deuda Multilateral y Reforma de
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Financiamiento Concesional del Banco, el financiamiento a la FFI
fue descontinuado y el subsidio de interés de la FFI ya no estd
disponible para préstamos aprobados después del 31 de diciem-
bre de 2006.

Préstamos en deterioro y provisién acumulada para pérdidas
en préstamos y garantias
Al 31 de diciembre de 2009, ciertos préstamos sin garantia sobe-
rana estaban clasificados en deterioro. La inversién en préstamos
clasificados en deterioro al 31 de diciembre de 2009 fue de $110
millones (2008—$288 millones), y la inversién promedio regis-
trada durante el mismo ano fue de $300 millones (2008—$2
millones). Durante 2009, el ingreso registrado sobre estos présta-
mos mientras estuvieron clasificados en deterioro fue de $14
millones (2008—$0 millones; 2007—$4 millones). Si estos prés-
tamos no hubieran estado en deterioro, el ingreso reconocido
hubiera sido de $14 millones (2008—3$0 millones; 2007—$3 mi-
llones). Todos los préstamos en deterioro cuentan con provisio-
nes especificas para pérdidas en préstamos por un total de $29
millones al 31 de diciembre de 2009 (2008—$55 millones).

Los cambios registrados en la provision acumulada para
pérdidas en préstamos y garantias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007 fueron los siguientes (en millones):

2009 2008 2007

Saldo al principio de afo ............... $169  $ 70  $104
Provisién (crédito) para pérdidas
en préstamos y garantias ........... (21) 93 (13)
Préstamos dados de baja ............. — — (21)
Recuperaciones . .................... - 6 —
Saldo al final deafo ................... $148  $169 $ 70

Compuesto por:
Provisién acumulada para pérdidas

€N PréStamos . .« o .vvvente et $116  $136  $ 51
Provisién acumulada para pérdidas
en garantias ......... ...l 32 33 19

S48 $169  § 70

() La provisién acumulada para pérdidas en garantias esta incluida en Cuentas por
pagar y gastos acumulados en el Balance General.

Nota F — Fondos por Recibir de (Pagar a) Paises Miembros
La composicion neta de los fondos por recibir de (pagar a) pai-
ses miembros al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente
(en millones):

2009 2008

Miembros regionales en desarrollo ........ $393 $ 397
Canadd. ... (199) (48)
Miembros extrarregionales............... (349) (297)

Total. . oo $(155) $ 52

Estos montos estdn presentados en el Balance General
como sigue (en millones):

2009 2008
Fondos por recibir de paises miembros. . . .. $ 401 $435
Montos por pagar para mantener el valor
delasmonedas....................... (556) (383)
Total. oo $(155) $ 52

El 16 de octubre de 2009, el Banco lleg a un acuerdo con
unos de sus paises miembros prestatarios para consolidar las
obligaciones pendientes con el Capital Ordinario por manteni-
miento de valor por un monto de $252 millones, en el cual se
acord6 un cronograma de pago de 16 cuotas anuales iguales
comenzando en 2010.

Nota G — Propiedades
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las Propiedades, neto consis-
ten de lo siguiente (en millones):

2009 2008
Terreno, edificios, mejoras, programas
de computacién capitalizados y equipo,
ACOSTO « v ettt et $ 555 $534
Menos: depreciacion acumulada .......... (249) (231)
$306 §303

Nota H — Empréstitos

Los empréstitos a mediano y largo plazo al 31 de diciembre de
2009, consisten de préstamos, pagarés y bonos emitidos en varias
monedas, a tasas de interés contractuales que flucttan entre 0,0%
y 16,38%, antes de los acuerdos de intercambio, y entre (1,19)%
(equivalente a la tasa USD—LIBOR de tres meses menos 148
puntos base) y 8,69%, después de éstos, con diferentes venci-
mientos hasta el ano 2039. Un resumen de la cartera de emprés-
titos a mediano y largo plazo al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y
su estructura de vencimiento se presenta en el Anexo I-5.

El Banco tiene facilidades de financiamiento a corto
plazo que consisten de un programa de emisiéon de pagarés
a descuento y varias lineas de crédito no comprometidas de
varios bancos comerciales. Los pagarés a descuento son emiti-
dos por montos no menores de $100.000, y vencimientos de
hasta 360 dias. Al 31 de diciembre de 2009, el costo promedio
ponderado de los empréstitos a corto plazo era de 0,31%
(2008—1,88%).

Los Costos de los empréstitos han sido reducidos por el
componente de interés neto recibido en los acuerdos de inter-
cambio sobre empréstitos, que ascendi6 a $1.492 millones du-
rante 2009 (2008—$750 millones; 2007—$340 millones).
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Nota I — Opcién de Valor Razonable

El tratamiento contable previamente utilizado por el Banco de
registrar todos sus empréstitos a costo amortizado y ajustar a
valor razonable los acuerdos de intercambio sobre los emprésti-
tos relacionados, reconociendo en resultados los cambios en el
valor razonable de estos instrumentos, resultd en volatilidad en
los resultados reportados, la cual no era representativa de los
factores econdmicos subyacentes en estas transacciones debido
a que, en general, el Banco mantiene sus empréstitos y los acuer-
dos de intercambio hasta su vencimiento. Efectivo el 1 de enero
de 2008, la Administracién aprobé la eleccion de la opcién de
valor razonable establecida por los PCGA para cierta deuda a
mediano y largo plazo (en su mayoria, empréstitos que finan-
cian activos a tasa flotante), con el objetivo principal de reducir
la volatilidad en los resultados ocasionada por la asimetria del
tratamiento contable anterior, ya que los cambios en el valor
razonable de los empréstitos elegidos ahora también se contabi-
lizan en resultados. El Banco no eligi6 la opcién de valor razo-
nable para otros empréstitos incluidos en la misma categoria del
Balance General debido a que éstos no contribuyen a mitigar, o
no producen, volatilidad en los resultados.

Los cambios en el valor razonable de los empréstitos
elegidos bajo la opcién de valor razonable se registraron en el
Estado de Ingresos y Utilidades Retenidas del afio terminado el
31 de diciembre de 2009 y 2008, como sigue (en millones):

2009 2008

Costos de los empréstitos—Intereses, después

de los acuerdos de intercambio ........... $(1.773) $(1.644)
Ganancias (pérdidas) netas no realizadas

en instrumentos derivados no mantenidos

para negociar y empréstitos medidos al

valorrazonable......................... (1.825) 1.766
Total de cambios en valor razonable incluidos

en Ingreso (pérdida) neto(a) ............. $(3.598) $ 122

La diferencia entre el monto de valor razonable y el prin-
cipal pendiente de pago de los empréstitos medidos al valor ra-
zonable al 31 de diciembre de 2009 y 2008 era la siguiente (en

millones):
2009 2008
Valor razonable. . ..... ..., $45.898(1)  $34.6751
Principal pendiente por pagar .............. 44.813 32.745
Valor razonable por encima del principal
pendiente por pagar..................... $ 1.085  $ 1.930

(M Incluye intereses acumulados por montos de $405 millones y $325 millones en
2009 y 2008, respectivamente.

Nota J — Instrumentos Derivados

Estrategia de manejo de riesgos y uso de instrumentos deriva-
dos: La estrategia de gestion del riesgo financiero del Banco
estd disenada para reforzar la capacidad del Banco para cumplir
con sus objetivos. Esta estrategia consiste primordialmente en
disefiar, implementar, actualizar y dar seguimiento al conjunto
de politicas financieras y lineamientos interrelacionados de la
institucion, y en utilizar los instrumentos financieros y las es-
tructuras organizacionales adecuados. El Banco enfrenta los
riesgos derivados de movimientos en el mercado, principal-
mente variaciones en las tasas de interés y los tipos cambiarios,
que se mitigan en virtud de su marco integrado de gestiéon de
activos y pasivos. El objetivo del marco de gestion de activos y
pasivos es alinear la composicién de monedas, el perfil de ven-
cimiento y las caracteristicas de la sensibilidad de las tasas de
interés de la cartera de activos y pasivos de cada portafolio de
liquidez y productos de préstamos, de conformidad con los re-
quisitos particulares de ese producto y dentro de los pardmetros
de riesgo prescritos. Cuando es necesario, el Banco emplea ins-
trumentos derivados con el fin de lograr esta alineacion. Estos
instrumentos, en su mayoria acuerdos de intercambio de mone-
das y tasas de interés, se utilizan principalmente para fines de
cobertura econdmica.

Un numero significativo de las operaciones de emprésti-
tos actuales incluyen operaciones de acuerdos de intercambio
para proteger econdmicamente un pasivo subyacente especifico,
a la vez que produce el financiamiento requerido (es decir, la
moneda y la tasa de interés apropiadas). El Banco también uti-
liza acuerdos de intercambio de préstamos para dar cobertura
econdmica a ciertos préstamos a tasa fija, tasa con costo base fijo
y a préstamos en moneda local, y acuerdos de intercambio de
inversiéon que cubren instrumentos de inversién subyacentes
especificos y producen el vehiculo apropiado para invertir el
efectivo existente.
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Presentacion en estados financieros: Los instrumentos deri-
vados del Banco y sus ganancias y pérdidas relacionadas se
presentan en el Balance General, el Estado de Ingresos y Utilida-
des Retenidas y el Estado de Ingreso Integral, como se muestra
a continuacién (en millones):

Balance General

Instrumentos derivados
no designados como
Instrumentos de Cobertura

31 de diciembre de 2009

Ubicacion en Balance General Activos Pasivos

Intercambios de monedas
y tasas de interés

Intercambios
de monedas

Inversiones a corto plazo $ — $ 3
Préstamos 51 106
Empréstitos 2.810 848

Intereses y otros cargos
acumulados 142 (65)

Intercambios de tasas Intercambios de monedas
de interés y tasas de interés

Inversiones a corto plazo — 8
Préstamos 197 65
Empréstitos 837 189

Intereses y otros cargos
acumulados 117 (11)
$4.154 $1.143

(Los saldos son presentados brutos, sin considerar las disposiciones sobre liquidacién neta por
contraparte de los acuerdos maestros de instrumentos derivados.

Estado de Ingresos y Utilidades Retenidas
y Estado de Ingreso Integral

Afo
terminado
Instrumentos derivados el 31 de
no designados como Ubicacion de ganancias (pérdidas) diciembre
Instrumentos de Cobertura por instrumentos derivados de 2009
Intercambios de monedas
Inversiones a corto plazo Ingresos (pérdidas) por inversiones:
Intereses $ (2)
Préstamos Ingresos por préstamos—Intereses, después
de los acuerdos de intercambio (32)
Ganancias (pérdidas) netas no realizadas
en instrumentos derivados no mantenidos
para negociar y empréstitos medidos al valor
razonable (76)
Empréstitos Costos de los empréstitos—Intereses, después
de los acuerdos de intercambio 915
Ganancias (pérdidas) netas no realizadas
en instrumentos derivados no mantenidos
para negociar y empréstitos medidos al valor
razonable 2.009
Otros ingresos (pérdidas) integrales—Ajustes
por traducciéon de monedas 25
Intercambios de tasas de interés
Inversiones a corto plazo Ingresos (pérdidas) por inversiones:
Ganancias (pérdidas) netas (6)
Otros ingresos (pérdidas) integrales—Ajustes
por traduccion de monedas 2)
Préstamos Ingresos por préstamos—Intereses, después
de los acuerdos de intercambio (189)
Ganancias (pérdidas) netas no realizadas
en instrumentos derivados no mantenidos
para negociar y empréstitos medidos al valor
razonable 239
Empréstitos Costos de los empréstitos—Intereses, después
de los acuerdos de intercambio 578

Ganancias (pérdidas) netas no realizadas

en instrumentos derivados no mantenidos

para negociar y empréstitos medidos al valor

razonable (782)
Otros ingresos (pérdidas) integrales—Ajustes

por traducciéon de monedas 3
Futuros Ingresos (pérdidas) por inversiones—Ganancias
(pérdidas) netas 2

$2.682

El Banco no tiene la obligacion de establecer una garantia
colateral bajo sus contratos de instrumentos financieros deriva-
dos mientras mantenga una calificacion crediticia de AAA. Si la
calificacion crediticia del Banco se redujera respecto de su cali-
ficacion actual de AAA, los acuerdos estandar de intercambio
detallan, por contraparte, los requisitos de garantia colateral que
el Banco tendria que satisfacer. El monto total del valor razona-
ble de todos los instrumentos derivados con términos contin-
gentes relacionados con el riesgo de crédito que se encuentran
en una posicion pasiva al 31 de diciembre de 2009 asciende a
$97 millones (después de tomar en consideracién los contratos
maestros de compensacién neta de instrumentos derivados). Si
la calificacion crediticia actual del Banco se redujera de AAA a
AA+, atin éste no tendria la obligacién de establecer una garan-
tia colateral contra las posiciones pasivas netas por contraparte
al 31 de diciembre de 2009.

La tabla que sigue recoge informacién sobre el valor de
contrato/montos tedricos de los instrumentos derivados al
31 de diciembre de 2009 (en millones):

31 de diciembre de 2009) )

Intercambios Intercambios

Tipo de instrumento de monedas de tasas de interés
derivado/Tipo de tasa A cobrar A pagar A cobrar A pagar
Inversiones

Fija........... $ — $ 36 $ — $ 986

Ajustable. .. .... 35 — 986 —
Préstamos

Fija........... — 783 — 12.206

Ajustable. . ..... 1.438 679 12.206 —
Empréstitos

Fija........... 20.427 645 24.561 415

Ajustable. . ..... 6.958 23.971 5.198 28.880

(MLos intercambios de monedas se muestran a su valor nominal y los intercambios
de tasas de interés al principal teérico de cada porcién individual por cobrar
0 pagar.

)Los acuerdos de intercambios de préstamos son utilizados para convertir présta-
mos en moneda local a délares de los Estados Unidos, y préstamos a tasa fija y
tasa con costo base fijo a tasa flotante. Ver Anexos I-1 y I-5 para mayor detalle
sobre los acuerdos de intercambio sobre las inversiones y empréstitos.
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Nota K — Mediciones a Valor Razonable

El marco de referencia para medir el valor razonable establece
una jerarquia de valor razonable que prioriza los insumos de las
técnicas de valuacién empleadas para medir el valor razonable.
La jerarquia asigna la médxima prioridad a los precios cotizados
en mercados activos sin ajustes, para activos o pasivos idénticos
(Nivel 1) y la minima prioridad a insumos no observables en el
mercado (Nivel 3). Los tres niveles contemplados en la jerarquia
del valor razonable son los siguientes:

Nivel 1 — Precios cotizados en mercados activos, sin ajustar, que
son accesibles a la fecha de medicién para activos o
pasivos idénticos, no restringidos;

Nivel 2 — Precios cotizados en mercados que no son activos o
insumos que son observables en el mercado, ya sea
directa o indirectamente, durante practicamente toda
la vigencia del activo o pasivo;

Nivel 3 — Precios o técnicas de valuacién que requieren insumos
que son a la vez significativos para la medicién del
valor razonable, y no son observables en el mercado
(es decir, respaldados sélo por una actividad de mer-
cado minima o casi nula).

Las inversiones del Banco valuadas en base a precios co-
tizados en mercados activos, una técnica de valuacién consis-
tente con el enfoque de mercado, incluyen obligaciones de los
gobiernos de Estados Unidos y Japén. Esos instrumentos se
clasifican dentro del Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.
De conformidad con el marco de referencia para la medicion de
valor razonable el Banco no ajusta el precio cotizado para ese
tipo de instrumentos.

Practicamente todas las demds inversiones del Banco
estdn valuadas en funcion de precios cotizados en mercados que
no son activos, servicios externos de valuacién, cuando estdn
disponibles, precios solicitados a agentes de inversiones, o pre-
cios derivados de modelos alternativos de precios, empleando
flujos de efectivo descontados. Estas metodologias se aplican a
inversiones que incluyen valores de agencias gubernamentales,
bonos empresariales, valores respaldados por activos e hipote-
cas, obligaciones bancarias e instrumentos financieros deriva-
dos relacionados (principalmente acuerdos de intercambio de
monedas y tasas de interés). Estos instrumentos se clasifican en
el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable y son medidos a su
valor razonable usando técnicas de valuacién consistentes con
los enfoques de mercado y de ingresos.

La principal metodologia de los servicios externos de
valuacién involucra un “enfoque de mercado” que requiere un
volumen de actividad predeterminado de precios de mercado
para desarrollar un precio compuesto. Los precios de mercado

utilizados se derivan de transacciones ordenadas que se ejecutan
en el mercado pertinente; las transacciones no ordenadas y los
precios de mercado extremos se eliminan a efectos de determi-
nar el precio compuesto. Otros proveedores de precios externos
utilizan modelos de valuacién que varian por clase de activo e
incorporan informacién disponible de mercado a través de
curvas de referencia, pardmetros de referencia para valores simi-
lares, grupos sectoriales y fijacién matricial de precios para
preparar las valuaciones.

Los valores de inversion también se valtian en funcion de
precios obtenidos de agentes de inversiones. Los precios de
agentes de inversiones pueden basarse en una variedad de insu-
mos que van desde precios observables hasta modelos de valua-
cién de propiedad del agente de inversiones. El Banco revisa la
razonabilidad de los precios de los agentes de inversiones me-
diante la determinacién de valores razonables estimados con
técnicas internas de valuacion.

Précticamente todos los empréstitos a mediano y largo
plazo del Banco que se eligieron bajo la opcién de valor razona-
ble y los acuerdos de intercambio de monedas y tasas de interés
de préstamos y empréstitos estdn valuados en funcién de mode-
los cuantitativos, incluyendo modelos de flujos de efectivo des-
contados y técnicas de modelacion de opciones mds avanzadas,
cuando es necesario y dependiendo de las estructuras concretas,
que requieren el uso de multiples insumos de mercado entre los
que se incluyen curvas de rendimiento del mercado, y/o tipos de
cambio, tasas de interés y mdrgenes para generar curvas conti-
nuas de rendimiento o precios y el precio de la volatilidad y la
correlacién subyacentes. Los insumos de mercado significativos
son observables durante el término completo de estos instru-
mentos. La correlacién y los valores con plazos mayores, son
generalmente menos observables. De conformidad con las dis-
posiciones del marco para las mediciones del valor razonable, el
Banco considera el impacto de su propia calidad de crédito en la
valuacién de sus pasivos. Estos instrumentos se clasifican en el
Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable en vista de la observa-
bilidad de los insumos significativos para los modelos, y se
miden al valor razonable utilizando técnicas de valuacién que
son consistentes con los enfoques de mercado e ingresos.

Las inversiones clasificadas en el Nivel 3 incluyen en su
mayoria obligaciones de deudas colateralizadas con una liqui-
dez muy limitada y se valtan utilizando servicios externos de
valuacién, cuando estdn disponibles, o precios de agentes de
inversiones. Los empréstitos y los acuerdos de intercambio re-
lacionados incluidos en el Nivel 3 se valtian en funcién de pre-
cios proporcionados por agentes de inversiones o por las con-
trapartes de los acuerdos de intercambio. Estas metodologias
son técnicas de valuacion consistentes con los enfoques de mer-
cado y de ingresos.
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Las tablas siguientes muestran los activos y pasivos finan-
cieros del Banco que se contabilizaron a su valor razonable al
31 de diciembre de 2009 y 2008, por nivel de la jerarquia de valor
razonable (en millones). Como lo requiere el marco para las
mediciones del valor razonable, los activos y pasivos financieros
se clasifican en su totalidad con base en el insumo de menor
nivel que sea significativo a la medicién de su valor razonable.

Activos financieros:

Mediciones de valor
razonable al 31 de
Activos diciembre de 2009 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Inversiones—A corto plazo:

Obligaciones del Gobierno

de los Estados Unidos,

sus agencias

y corporaciones. . ... ... $ 819 $ 819 § — §$—
Empresas estadounidenses

patrocinadas por el

gobierno.............. 540 — 540 —
Obligaciones de gobiernos

y agencias fuera de los

Estados Unidos ........ 6.574 330 6.244 —
Obligaciones bancarias.. . . . 4.458 — 4.458 —
Titulos corporativos .. .... 49 —_ 49 —
Valores respaldados

por hipotecas.......... 2.337 — 2.328 9
Valores respaldados

poractivos . ........... 1.558 — 1.463 95

Total Inversiones—

A corto plazo........ 16.335 1.149  15.082 104
Intercambios de monedas

y tasas de interés .. ..... 4.154 — 4134 20

Total ..ot $20.489 $1.149 $19.216  $124

(1) Representa el valor razonable de los activos referidos, incluyendo los intereses acumulados
respectivos que se presentan en el Balance General bajo Intereses y otros cargos acumulados
sobre inversiones de $31 millones para inversiones a corto plazo y bajo Intereses y otros car-
gos acumulados sobre operaciones de intercambio neto de $259 millones para los acuerdos
de intercambio de monedas y tasas de interés.

Mediciones de valor
razonable al 31 de
Activos diciembre de 2008 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Inversiones—A corto plazo:

Obligaciones del Gobierno

de los Estados Unidos,

sus agencias

y corporaciones. . ... ... $ 1.138 $1.015 $ 123 §$ —
Empresas estadounidenses

patrocinadas por el

gobierno.............. 1.539 214 1.325 —
Obligaciones de gobiernos

y agencias fuera de los

Estados Unidos ........ 836 33 803 —
Obligaciones bancarias.. . . . 4.748 — 4.748 —
Titulos corporativos .. .. .. 200 — 200 —
Valores respaldados

por hipotecas.......... 2.139 — 2.130 9
Valores respaldados

poractivos ............ 2.069 — 1.968 101

Total Inversiones—
A corto plazo........ 12.669 1262 11.297 110
Intercambios de monedas

y tasas de interés 3.499 — 3.428

$16.168 $1.262 $14.725

~
—

@+
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(1) Representa el valor razonable de los activos referidos, incluyendo los intereses acumulados
respectivos que se presentan en el Balance General bajo Intereses y otros cargos acumulados
sobre inversiones de $56 millones para inversiones a corto plazo y bajo Intereses y otros
cargos acumulados sobre operaciones de intercambio neto de $39 millones para los acuerdos
de intercambio de monedas y tasas de interés.

Pasivos financieros:

Mediciones de valor
razonable al 31 de
Pasivos diciembre de 2009V Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Empréstitos medidos al valor
razonable ............... $45.898 $— $45616 $282

Intercambios de monedas
y tasas de interés ......... 1.143 — 1.116 27

Total ................. $47.041 $—  $46.732  $309

‘1) Representa el valor razonable de los pasivos referidos, incluyendo los intereses acumulados
respectivos que se presentan en el Balance General bajo Intereses acumulados sobre los
empréstitos de $405 millones para empréstitos y $(76) millones bajo Intereses y otros cargos
acumulados para los acuerdos de intercambio de monedas y tasas de interés.

Mediciones de valor
razonable al 31 de
Pasivos diciembre de 2008 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Empréstitos medidos al valor

razonable ............... $34.675 $—  $34.135 $540
Intercambios de monedas

y tasas de interés 1.913 = 1.871 42

Total ........ooiuinn, $36.588 $—  $36.006 $582

"1 Representa el valor razonable de los pasivos referidos, incluyendo los intereses acumulados
respectivos que se presentan en el Balance General bajo Intereses acumulados sobre los
empréstitos de $325 millones para empréstitos y $(4) millones bajo Intereses y otros cargos
acumulados para los acuerdos de intercambio de monedas y tasas de interés.



ESTADOS FINANCIEROS 51

CAPITAL ORDINARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

Las tablas siguientes muestran la conciliacién de los sal-
dos iniciales y finales de todos los activos financieros y pasivos
financieros medidos al valor razonable recurrentemente en fun-
cién de insumos significativos no observables (Nivel 3) por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 (en millo-
nes). Adicionalmente, las tablas muestran las ganancias y pérdi-
das totales incluidas en el Ingreso (pérdida) neto (a), asi como
el monto de esas ganancias y pérdidas atribuidas al cambio en
las ganancias y pérdidas no realizadas vinculadas a activos y
pasivos mantenidos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y una
descripcion del rubro donde esas ganancias o pérdidas se pre-
sentan en el Estado de Ingresos y Utilidades Retenidas.

Activos financieros:

Mediciones a valor razonable utilizando
insumos no observables significativos (Nivel 3)

Afo terminado el 31 de diciembre de 2009

Inversiones— Intercambio
A corto de monedas
plazo y tasas de interés Total
Saldo al inicio delafno .................. $110 $71 $181
Total de ganancias (pérdidas) incluidas en:
Ingreso (pérdida) neto(a)............. (3) (32) (35)
Otros ingresos (pérdidas) integrales. . .. 2 1 3
Liquidaciones . ...........oovuiiiiin.. (25) (6) (31)
Transferencias al/(del) Nivel 3 20 (14) 6
Saldo al final deafio.................... $104 20 $124
Total de ganancias (pérdidas) del ano
incluidas en Ingreso (pérdida) neto(a)
atribuible al cambio en ganancias
o pérdidas no realizadas relacionadas
con activos mantenidos al final
deafio......oviiiii $ (9) $(39) $(48

Mediciones a valor razonable utilizando
insumos no observables significativos (Nivel 3)

Afio terminado el 31 de diciembre de 2008

Inversiones— Intercambio
A corto de monedas
plazo y tasas de interés Total
Saldo al inicio del afio.................. $ 68 $89 $157
Total de ganancias (pérdidas) incluidas en:
Ingreso (pérdida) neto(a)............ (106) 32 (74)
Otros ingresos (pérdidas) integrales . .. (5) (4) 9)
Liquidaciones. . ......... ... (30) (15) (45)
Transferencias a/de pasivos financieros. . . . — (31) (31)
Transferencias al Nivel 3................ 183 — 183
Saldo al final deafio ................... $110 $71 $181
Total de ganancias (pérdidas) del ano
incluidas en Ingreso (pérdida) neto(a)
atribuible al cambio en ganancias
o pérdidas no realizadas relacionadas
con activos mantenidos al final
deafo .....ooviiiiiii $ (84) $ 6 $(78)

Las ganancias (pérdidas) se incluyen en el Estado de In-
gresos y Utilidades Retenidas como sigue (en millones):

Ano terminado el
31 de diciembre de 2008

Ao terminado el
31 de diciembre de 2009

Cambio en Cambio en
Total de ganancias Total de ganancias
ganancias (pérdidas) no ganancias (pérdidas) no
(pérdidas) realizadas (pérdidas) realizadas
incluidas en relacionadas incluidas en relacionadas
Ingreso con activos Ingreso con activos
(pérdida) mantenidos al (pérdida) mantenidos al

neto(a) del afio final del afio neto(a) del afio  final del afio

Ingresos (pérdidas)
por inversiones. . . . .. $ (3) $ (9 $(106) $(84)
Costos de los
empréstitos—Intereses,
después de los acuerdos
de intercambio . .. ...

Ganancias (pérdidas)
netas no realizadas
en instrumentos
derivados no
mantenidos para
negociar y empréstitos
medidos al valor
razonable........... (39) (39) 6

$(34

‘ o

Total............. (
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Pasivos financieros:

Mediciones a valor razonable utilizando
insumos no observables significativos (Nivel 3)

Ano terminado el 31 de diciembre de 2009

Empréstitos

medidos Intercambio
al valor de monedas
razonable y tasas de interés Total
Saldo al inicio delafno .................. $ 540 $42 $582
Total de (ganancias) pérdidas incluidas en:
Ingreso (pérdida) neto(a)............. 78 (14) 64
Otros ingresos (pérdidas) integrales. . .. 5 — 5
Emisiones y liquidaciones, netas. ......... (151) (1) (152)
Transferencias del Nivel 3 . (190) — (190)
Saldo al final del ano . . ... .. $282 27 $ 309
Total de (ganancias) pérdidas del ano
incluidas en Ingreso (pérdida) neto(a)
atribuible al cambio en las ganancias
o pérdidas no realizadas relacionadas
con pasivos mantenidos al final
deafio......ooviiiii $ 70 $(14) $ 56
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Mediciones a valor razonable utilizando
insumos no observables significativos (Nivel 3)

Ao terminado el 31 de diciembre de 2008

Empréstitos
medidos Intercambio
al valor de monedas
razonable y tasas de interés Total
Saldo al inicio del afio ................. $533 $39 $ 572
Total de (ganancias) pérdidas incluidas en:
Ingreso (pérdida) neto(a)............ (16) 44 28
Otros ingresos (pérdidas) integrales . .. 9) — (9)
Emisiones y liquidaciones, netas ......... 32 (10) 22
Transferencias de/a activos financieros .... ~  — (31 6By
Saldo al final del afo............... $ 540 $42 $ 582
Total de (ganancias) pérdidas del ano
incluidas en Ingreso (pérdida) neto(a)
atribuible al cambio en las ganancias
o pérdidas no realizadas relacionadas
con pasivos mantenidos al final
deano ... $ (56) $39 $(17)

Las ganancias (pérdidas) se incluyen en el Estado de In-
gresos y Utilidades Retenidas como sigue (en millones):

Afio terminado el
31 de diciembre de 2008

Afio terminado el
31 de diciembre de 2009

Total Cambio en Total Cambio en
(ganancias) (ganancias) (ganancias)  (ganancias)
pérdidas pérdidas no pérdidas pérdidas no
incluidas realizadas incluidas realizadas
en ingreso relacionadas ~ eningreso  relacionadas
(pérdida) con pasivos (pérdida)  con pasivos
neto(a) mantenidos al neto(a) mantenidos al
del afio final del afo del afio final del afio

Costos de los empréstitos—
Intereses, después
de los acuerdos de
intercambio. . ............... $8 $— $45 $—
Ganancias (pérdidas) no realizadas
en instrumentos derivados
no mantenidos para negociar
y empréstitos medidos al
valor razonable 56
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Nota L — Riesgo de Crédito Comercial

El riesgo de crédito comercial es la exposicién a pérdidas que
podrian resultar por incumplimiento de contrato o por la dismi-
nucién en la calidad crediticia de una de las contrapartes en
contratos de inversién o de instrumentos derivados suscritos por
el Banco. Las fuentes principales de riesgo de crédito comercial
son los instrumentos financieros en los cuales el Banco invierte su
liquidez. El objetivo principal en el manejo del activo liquido es el
mantenimiento de una exposicién conservadora a los riesgos de
crédito, mercado y liquidez. En consecuencia, el Banco sélo in-
vierte en instrumentos de deuda de alta calidad emitidos por go-
biernos, sus agencias, bancos y entidades corporativas, incluyendo
valores respaldados por activos e hipotecas. Ademds, el Banco li-

mita sus actividades en el mercado de capitales a contrapartes,
emisores y agentes autorizados, seleccionados en funcién de poli-
ticas conservadoras de gestién de riesgos, y establece limites de
exposicién y de términos para dichas contrapartes, emisores y
agentes con base en su tamano y capacidad crediticia.

Como parte de sus actividades habituales de inversion,
préstamos, financiamiento y manejo de activos y pasivos, el
Banco utiliza instrumentos derivados, en su mayoria intercam-
bios de monedas y tasas de interés, principalmente para fines de
cobertura. El Banco ha establecido limites de exposicion para
cada contraparte en instrumentos derivados y ha firmado con-
tratos maestros de derivados, los cuales contienen cldusulas de
compensacion neta. Estos contratos maestros también contem-
plan el uso de garantias en caso de que el riesgo calculado a
precios de mercado exceda ciertos limites contractuales. El
Banco no anticipa incumplimiento por ninguna de sus contra-
partes en instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 2009, el Banco habia recibido ga-
rantfas elegibles (bonos del Tesoro de los Estados Unidos y
efectivo) por un valor de $2.765 millones (2008—$1.761 millo-
nes), segtin lo requerido bajo sus contratos maestros de deriva-
dos. Las exposiciones al riesgo crediticio de los instrumentos
financieros derivados que se muestran a continuacion represen-
tan la pérdida potencial médxima, basada en el valor razonable
bruto de los instrumentos financieros sin considerar las clausu-
las de compensacién neta de los contratos maestros de instru-
mentos derivados, que el Banco incurriria si las partes que par-
ticipan en los instrumentos financieros derivados no cumplieran
completamente con los términos de los contratos y la garantia,
si la hubiere, resultara no tener valor alguno. Al 31 de diciembre
de 2009 y 2008, dicha exposicion al riesgo crediticio, antes de
tener en cuenta cualquier contrato maestro de instrumentos
derivados o garantia recibida, fue como sigue (en millones):

2009 2008

Inversiones—Cartera a corto plazo

Intercambios de tasas de interés. ........ $ — $ 4
Cartera de Préstamos

Intercambios de monedas.............. 48 41

Intercambios de tasas de interés......... 149 —
Cartera de Empréstitos

Intercambios de monedas.............. 2.962 1.881

Intercambios de tasas de interés......... 1.014 1.573

Nota M - Capital Social y Poder de Voto

Capital social

El capital social estd compuesto por acciones de capital “pagade-
ras en efectivo” y acciones de capital “exigibles”. Las suscripcio-
nes de capital social “pagadero en efectivo” han sido pagadas en
oro y/o délares de los Estados Unidos y en la moneda del corres-
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pondiente pais miembro, que en ciertos casos ha sido de libre
convertibilidad, de acuerdo con los términos de los correspon-
dientes aumentos de capital. Obligaciones no negociables, por
cobrar a la vista y sin interés han sido aceptadas en lugar del
pago inmediato del total o parte de la suscripcion de los paises
al capital social “pagadero en efectivo”. La porcién “exigible”
suscrita del capital podra requerirse tinicamente cuando fuere
necesaria para atender obligaciones del Banco derivadas de em-
préstitos obtenidos para formar parte de los recursos del Capital
Ordinario o garantias que comprometen dichos recursos, y es
pagadera a opcién del pais miembro en oro, en ddlares de los
Estados Unidos, en la moneda del pais miembro, o en la mo-
neda requerida para atender las obligaciones del Banco objeto
del requerimiento. El Anexo I-6 presenta el Estado de Suscrip-
ciones al Capital Social al 31 de diciembre de 2009 y 2008.

El 12 de enero de 2009, la Republica Popular de China se
convirtié en el cuadragésimo octavo miembro del Banco y sus-
cribié ocho acciones de capital social pagadero en efectivoy 176
acciones de capital social exigible.

El 17 de agosto de 2009, el Banco recibié de Canadd una
carta de suscripcién por 334.887 acciones de capital exigible sin
derecho a voto, aumentando, por consiguiente, la suscripcién
total de Canadd a 669.774 acciones. Consecuentemente, efectivo
en esta fecha, se increment6 el capital autorizado del Banco en
$4.039,9 millones, ascendiendo el total a $104.980 millones, re-
presentados por 8.702.335 acciones autorizadas y suscritas. No
se produjo ningtin cambio en el capital pagadero en efectivo del
Banco. Los términos y condiciones de la suscripcion realizada
por Canada establecen que la suscripcion es temporal, requi-
riéndose que Canadd transfiera de vuelta el 25% de las acciones
al Banco en cada uno de los anos del 2014 al 2017.

Poder de voto
De acuerdo con el Convenio, cada pais miembro tendrd 135
votos mds un voto por cada acciéon con derecho de voto del
Capital Ordinario poseida por ese pais. El Convenio, enmen-
dado por el Octavo Aumento General de los Recursos del Banco,
también establece que ningtin aumento de suscripcion de accio-
nes al capital social podrd tener el efecto de reducir el poder de
voto de los paises miembros regionales en desarrollo a menos
del 50,005%, el de los Estados Unidos a menos del 30%, y el de
Canadd a menos del 4% del poder de voto total, dejando dispo-
nible hasta un maximo de 15,995% como poder de voto rema-
nente para los paises miembros no regionales, incluyendo
aproximadamente 5% para el Japon.

El total de las suscripciones en acciones del capital social
y el poder de voto de los paises miembros al 31 de diciembre de
2009 se detallan en el Anexo I-7, Estado de Suscripciones al
Capital Social y Poder de Voto.

Nota N — Utilidades Retenidas
La composicién de las Utilidades retenidas al 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007 es la siguiente (en millones):

2009 2008 2007
Reserva general............ $12.776 $11.982 $11.911
Reserva especial ........... 2.665 2.665 2.665
Total. .....ovvnieinitn $15.441 $14.647 $14.576

Nota O — Otros Ingresos Integrales Acumulados

Otros ingresos integrales estdn sustancialmente compuestos por
los efectos de las normas de contabilidad para los beneficios de
posjubilacién y los ajustes por traduccién de monedas. Estas
partidas se presentan en el Estado de Ingreso Integral.

El siguiente es un resumen de los cambios en Otros
ingresos integrales acumulados durante los afios terminados el
31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 (en millones):

Distribucion de Ajustes

por
Traduccién de Monedas

Reserva Reserva Otros
_General ~ Especial  ajustes _Total
Saldo al 1 de enero de 2007................ $ 512 $ (168) $ 682 $1.026
Ajustes por traduccién de monedas.. . . ... 234 46 — 280
Reclasificacion a ingresos—actividades
de cobertura de flujos de efectivo. .. ... — — 1 1
Reconocimiento de cambios en los
activos por beneficios de posjubilacion:
Ganancia neta actuarial . ............. — — 126 126
Reclasificacion a ingresos—
amortizacion del osto de servicio
anterior neto . — — 4 4
Saldo al 31 de diciembre de 2007 . 746 (122) 813 1.437
Ajustes por traduccion de monedas.. . . ... 376 20 — 396
Reclasificacion a ingresos—actividades
de cobertura de flujos de efectivo. .. ... — — (4) (4)

Reconocimiento de cambios en los
activos por beneficios de posjubilacion:
Pérdida neta actuarial ............... — — (1.375)  (1.375)
Reclasificacion a ingresos—
amortizacion del costo de servicio

anterior neto. .................... — — 4 4
Saldo al 31 de diciembre de 2008. . . 1.122 (102) (562) 458
Ajustes por traduccion de monedas. ... .. (78) 6 — (72)
Reclasificacion a ingresos—actividades
de cobertura de flujos de efectivo. ... .. — — 2 2
Reconocimiento de cambios en los
activos/obligaciones por beneficios
de posjubilacion:
Ganancia neta actuarial ... ........... — — 579 579
Costo de servicio anterior............ — — (77) (77)

Reclasificacion a ingresos—
amortizacion del costo de servicio
anterior neto. .............oaa.. — 4 4

Saldo al 31 de diciembre de 2009 $1.044 $  (96) $ (54) S 894
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Nota P — Ganancias (pérdidas) netas no realizadas

en instrumentos derivados no mantenidos para negociar

y empréstitos medidos al valor razonable

Desde comienzos del 2008, la eleccién de valor razonable para
ciertos empréstitos ha ayudado al Banco a reducir la volatilidad
en los ingresos previamente generada al registrar a valor razo-
nable sélo los instrumentos derivados. Las Ganancias (pérdi-
das) netas no realizadas en instrumentos derivados no manteni-
dos para negociar y empréstitos medidos al valor razonable por
los anos terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 se
componen de lo siguiente (en millones):

2009 2008 2007
Cambio en el valor razonable de
los instrumentos derivados debido
al movimiento de:
Tasas de cambio. ................. $2.953 $(3.980) $1.106
Tasas de interés .................. (1.563) 2.900 (170)
Cambio total en el valor razonable de los
instrumentos derivados ............. 1.390 (1.080) 936
Cambio en el valor razonable de los
empréstitos debido al movimiento de:
Tasas de cambio ................. (2.783) 3.727 —
Tasas deinterés .................. 958 (1.961) —
Cambio total en el valor razonable de
los empréstitos. . ................... (1.825) 1.766 —
Ganancias (pérdidas) por transacciones
de monedas en empréstitos y préstamos
a costo amortizado ................. (77) 241 (1.141)
Amortizacién de ajustes de valor razonable
sobre empréstitos y préstamos. . ... ... 14 19 57
Reclasificacion a ingresos—actividades
de cobertura de flujos de efectivo .. ... (2) 4 (1)
Total v oo $ (5000  $ 950 $ (149)

Las pérdidas netas no realizadas por concepto de instru-
mentos derivados no mantenidos para negociar, generadas por
cambios en las tasas de interés, ascendieron a $1.563 millones en
2009 (2008—ganancias de $2.900 millones), como resultado de
un incremento general en las tasas de interés a largo plazo de los
acuerdos de intercambio en los mercados mundiales, en compa-
racién con los niveles registrados a finales de 2008. Estas pérdi-
das fueron parcialmente compensadas por ganancias netas no
realizadas de empréstitos medidos a valor razonable de $958
millones (2008—pérdidas de $1.961 millones). Esta volatilidad
en el ingreso, que se tradujo en una pérdida de $605 millones en
2009, en comparacién con una ganancia de $939 millones el afio
pasado, obedece principalmente a pérdidas asociadas con una
contraccion de los méargenes de crédito del Banco en la cartera
de empréstitos (aproximadamente $460 millones) y cambios en
los margenes de base (aproximadamente $210 millones) par-
cialmente compensadas por ganancias no realizadas por con-
cepto de acuerdos de intercambio sobre préstamos ($216 millo-

nes). Practicamente toda la volatilidad de los ingresos durante
2008 se debié a una ampliacién de los margenes de crédito del
Banco. A finales de 2008, la conmocién en el mercado finan-
ciero generd una crisis de confianza que repercutié negativa-
mente en todos los productos de margen crediticio, incluyendo
los empréstitos del Banco. Conforme la situacién del mercado
ha ido mejorando paulatinamente durante 2009, se ha produ-
cido una disminucién en los mdrgenes de crédito de los produc-
tos de alta calificacion crediticia.

Los empréstitos del Banco en monedas no funcionales se
intercambian en su totalidad por monedas funcionales, lo cual
protege al Banco de las fluctuaciones en las tasas de cambio.
Durante el 2009, las variaciones en los tipos de cambio aumen-
taron el valor de los empréstitos y los préstamos, resultando en
pérdidas netas de $2.860 millones (2008—ganancias de $3.968
millones; 2007—pérdidas de $1.141 millones), que fueron con-
trarrestadas por ganancias netas originadas por cambios en el
valor de los acuerdos de intercambio sobre empréstitos y prés-
tamos de $2.953 millones (2008—pérdidas de $3.980 millones;
2007—ganancias de $1.106 millones).

Nota Q — Planes de Beneficios de Jubilaciéon y Posjubilacién
El Banco cuenta con dos planes de jubilacién (Planes) de bene-
ficios definidos para proveer beneficios de jubilacién a los em-
pleados del Banco y de la CII: el Plan de Jubilacién de Personal
(PJP) para empleados internacionales, y el Plan de Jubilacién del
Personal Local (PJL) para los empleados nacionales en las ofici-
nas de representacion. Los Planes se financian mediante contri-
buciones de los empleados, del Banco y de la CII de acuerdo con
las disposiciones de los Planes. Todas las contribuciones del
Banco y la CII a los Planes son irrevocables y se mantienen por
separado en fondos de jubilacion utilizados exclusivamente para
el pago de los beneficios dispuestos bajo los Planes.

El Banco también provee ciertos beneficios para la aten-
cién de salud y otros beneficios a los jubilados. Todos los em-
pleados que se retiran y reciben un pago mensual por jubilacién
del Banco o de la CII y que satisfacen ciertos requisitos son
elegibles para recibir beneficios de posjubilacién. Los emplea-
dos jubilados contribuyen al seguro médico del Banco en base a
un programa de contribuciones establecido. El Banco y la CII
contribuye el remanente del costo actuarial de los beneficios
futuros de seguro médico y otros beneficios de posjubilacién a
través del Plan de Beneficios de Posjubilacién (PBP). Aunque
todas las contribuciones efectuadas por el Banco y todos los
activos e ingresos del PBP son propiedad del Banco, éstos se
mantienen separados de otras propiedades y activos del Banco
con el propésito de ser utilizados exclusivamente para el pago de
beneficios dispuestos bajo el PBP.
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Debido a que tanto el Banco como la CII participan en el
PJP y en el PBP, cada uno informa su respectiva participacién en
estos planes. Los montos que se presentan a continuacion refle-
jan la participacién proporcional del Banco respecto de los
costos, activos y las obligaciones de los Planes y del PBP.

Obligaciones por beneficios y posicion de los planes

El Banco utiliza el 31 de diciembre como fecha de medicién
para los Planes y el PBP. El siguiente cuadro resume la partici-
pacién del Banco en el cambio en la obligacién por beneficios,
el cambio en los activos y la posiciéon de financiamiento de los
Planes y el PBP, y los montos reportados en el Balance General
durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y
2007 (en millones):

Planes de jubilacion Plan de Posjubilacion

2009 2008 2007 2009 2008 2007

Cambios en la obligacion

por beneficios
Obligacién por beneficios al

principio del afo.............. $2.419  $2.264 $2.207 $1.068 § 996 § 886
Costo de servicio. ............... 63 54 58 35 29 32
Costo deinterés................. 139 142 132 60 62 58
Contribucién de los participantes

delplan..................oo. 22 20 21 — — —
Subsidio de medicamentos para

retirados recibido ............. — — — 1 1 —
Enmiendaalplan ............... — — 79 — —
Beneficio pagadoss .............. (96) (93) (86) (28) (25) (22)
Pérdida (ganancia) actuarial ... ... (133) 32 (68) (99) 5 42

Obligacién por beneficios al final
delafio..........cooovinii 2.414 2.419 2.264 1.116 1.068 996

Cambio en los activos del plan
Valor razonable de los activos del

plan al principio del afio ....... 2.204 3.038 2.826 873 1.195 1.130
Rendimiento actual de los activos

delplan...................... 418 (785) 243 178 (314) 71
Contribucién del empleador . .. ... 39 24 34 25 17 16
Contribucién de los participantes

delplan...................... 22 20 21 — — —
Beneficios pagados .............. (96) (93) (86) (28) (25) (22)
Valor razonable de los activos

del plan al final del afo ........ 2.587 2204 3.038 1.048 873 1.195
Posicion de financiamiento al

final delafo.................. $ 173 $(215) $ 774 § (68) $(195) $ 199

Montos reportados en Otros

ingresos integrales acumulados:
Pérdida (ganancia) neta actuarial. § (38) $ 339 $(648) $ 8 $ 212 $(176)
Costo de servicio anterior ... ... 5 6 8 82 3 5

Monto neto reportado ........... $ (33) $ 345 $(640) $ 90 $ 215 $(171)

La obligacién de beneficios acumulados de los Planes al
31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 fue $2.130 millones,
$2.150 millones y $1.943 millones, respectivamente.

Durante 2008, el valor razonable de los activos de los Planes
y el PBP se vio adversamente afectado por la crisis de los mercados
financieros, lo que contribuy¢ significativamente al rendimiento
negativo de los activos de los planes ese afio. Durante 2009, los
activos de los planes aumentaron como resultado de la recupera-
cién de pérdidas al valor de mercado reconocidas anteriormente.

El costo periédico neto de beneficios y otros cambios en
los activos de los planes y en la obligacién por beneficios reco-
nocidos en Otros ingresos (pérdidas) integrales por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, segin apli-
que, se componen de lo siguiente (en millones):

Componentes del costo periédico neto de beneficios:

Planes de Plan de
Jubilacién Posjubilacién

2009 2008 2007 2009 2008 2007

Costo de servicio ............. $ 63 $ 54 $ 58 $35 $29 $32
Costo deinterés .............. 139 142 132 60 62 58
Rendimiento esperado de

los activos de los planes ... . .. (173)  (171)  (154) (75) (68) (61)

Amortizacién del costo
de servicio anterior......... 2 2 2 4 2 2

Costo periddico neto

de beneficios .............. $ 31 $ 27 § 38 $24 $25 $31
Del cual:
Participacion del
Capital Ordinario........ $ 30 $ 23 § 32 $23 $21 $26
Participacion del FOE. ... ... 1 4 6 1 4 5

Otros cambios en los activos de los planes y en las
obligaciones por beneficios reconocidos en Otros ingresos
(pérdidas) integrales:

Planes de Plan de
Jubilacién Posjubilacion

2009 2008 2007 2009 2008 2007

(Ganancia) pérdida

actuarial neta............. $(377) $ 987  $(156) $(202) $388  $30
Amortizacion del costo
de servicio anterior........ 2) (2) (2) 2) (2) 2)

— 77 — —

Enmienda al plan

Total reportado en
Otros ingresos
(pérdidas) integrales. . .. ... $(379) $ 985 $(158) $(127) $386  $28

Total reportado en costo

periédico neto de

beneficios y en Otros

ingresos (pérdidas)

integrales ................ $(348) $1.012  $(120) $(103) $411  $59
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El Banco distribuye el costo periddico neto de beneficios
entre el Capital Ordinario y el FOE de acuerdo con la férmula
de distribuciéon de gastos administrativos aprobada por el Di-
rectorio Ejecutivo.

El costo de servicio anterior que se estima va a ser amor-
tizado de Otros ingresos integrales acumulados al costo perié-
dico neto de beneficios durante 2010 es $2 millones para los
Planes y $38 millones para el PBP.

Supuestos actuariales

Los supuestos actuariales utilizados estdn basados en las tasas de
interés de los mercados financieros, la experiencia pasada y la
mejor estimacion de la Administracién de los cambios futuros en
los beneficios y condiciones econdmicas. Los cambios en estos
supuestos impactaran los costos de los beneficios y obligaciones
futuras. Ganancias y pérdidas actuariales ocurren cuando los re-
sultados finales difieren de los estimados. Las ganancias y pérdi-
das actuariales no reconocidas que exceden el 10% del mayor de
la obligacién por beneficios o el valor razonable de los activos del
plan al principio del periodo se amortizan sobre el periodo pro-
medio de servicio remanente de los empleados activos que se es-
pera reciban beneficios del PJP, PJL y PBP, que aproximadamente
es de 11,6, 12,7 y 12,0 afios, respectivamente.

El costo de servicio anterior no reconocido se amortiza
en 10,5 afios para el PJP, 13,0 afnos para el PJL y 7,9 afios para
el PBP.

Los promedios ponderados de los supuestos actuariales
utilizados en el célculo de la obligacién por beneficios y el costo
peri6dico neto de beneficios fueron los siguientes:

Promedio ponderado de
los supuestos actuariales

utilizados en la determinacion Planes de Plan de

de la obligacion por Jubilaciéon Posjubilacion

beneficios al 31 de diciembre 2009 2008 2007 2009 2008 2007
Tasa de descuento ................. 6,25% 5,75% 6,25% 6,25% 5,75% 6,25%
Tasa de aumento salarial PJP ........ 5,50% 5,50%  6,00%
Tasa de aumento salarial PJL ........ 7,30%  7,30%  7,80%

Promedio ponderado de

los supuestos actuariales

utilizados en la determinacion

del costo periédico neto Pla-nes.de 1_)]3‘? de_

de beneficios para los afios Jubilacién Posjubilacion

terminados el 31 de diciembre 2009 2008 2007 2009 2008 2007
Tasa de descuento .. 575% 6,25% 6,00% 5,75% 6,25% 6,00%
Rendimiento esperado de los activos .. 6,75%  6,75%  6,75% 7,25% 6,75% 6,75%
Tasa de aumento salarial PJP ........ 5,50% 6,00%  6,00%

Tasa de aumento salarial PJL . ....... 7,30%  7,80%  7,80%

La tasa de rendimiento anual esperada de los activos del
plan refleja la mejor estimacién de la Administraciéon de las
tasas esperadas de rendimiento de las categorias de activos utili-
zadas por los planes, sopesado esos rendimientos con las asigna-
ciones por categoria de activo que contempla la politica de in-
version. Para la seleccién de la tasa de descuento utilizada en la
determinacién de la obligacién por beneficios, se toma como
referencia las tasas de interés de fin de afio sobre bonos de em-
presas con clasificacion crediticia de AAA y AA.

La obligacién acumulada por beneficios de posjubilacién
se determind utilizando las siguientes tasas de incremento en el
costo de atenciéon médica, para aquellos participantes que se es-
tima que se jubilardn en los Estados Unidos, al 31 de diciembre:

2009 2008 2007

Tasas de incremento en el costo de
atenciéon médica para el siguiente afo:

Gastos MEdICOS .., 8,00% 8,50%  9,50%
Medicinas recetadas ..................... 8,00% 8,50%  9,50%
Gastosdentales .................cooun.. 5,50% 6,00%  6,50%
Tasa a la que se asume que el incremento
en costos disminuird gradualmente. .......... 4,50% 4,50%  5,00%
Afo en que la tasa de incremento deja
de disminuir. ... 2017 2017 2017

Para aquellos participantes que se estima se jubilardn
fuera de los Estados Unidos, se ha asumido una tasa de incre-
mento anual del 8,0% en el costo de atencién médica para 2009
(2008—38,50%; 2007—9,50%).

Las tasas de incremento en el costo de los beneficios de salud
asumidas tienen un efecto considerable sobre los montos reporta-
dos para el PBP. Un cambio del uno por ciento en las tasas de in-
cremento en el costo de los beneficios de salud asumidas tendria el
siguiente efecto al 31 de diciembre de 2009 (en millones):

1% de 1% de
Incremento Reduccién

Efecto en el total de costo de servicio e interés......... $ 17 $ (13)
Efecto en la obligacién por beneficios de posjubilacion. . . 142 (112)

Activos de los planes

Para administrar los activos de los Planes y del PBP el Banco
emplea principalmente administradores de inversiones a quie-
nes se les da lineamientos de inversién que toman en cuenta las
politicas de inversién de los Planes y el PBP. Las politicas de
inversion se han formulado de modo que, en consistencia con
los rendimientos esperados, haya un nivel alto de asignacién a
inversiones en acciones con la expectativa de un rendimiento
suficiente que provea el fondeo necesario a largo plazo.
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Las inversiones promedian entre 60% y 70% en una car-
tera de inversiones en acciones bien diversificada, compuesta de
acciones en mercados desarrollados (60% a 70%) y acciones
(0% a 5%) y valores de deuda (0% a 5%) en mercados emergen-
tes. Los activos también se invierten en valores de renta fija
(20%) para protegerse de deflacién, y una mezcla de otros tipos
de inversiones (10% a 20%) que se espera reaccionardn de ma-
nera positiva a alzas inflacionarias.

La politica de inversion al 31 de diciembre de 2009 con-
templa los niveles de asignacién que figuran a continuacion:

P PL - PBP
Acciones en los Estados Unidos ................ 35% 40% 40%
Acciones fuera de los Estados Unidos ........... 25% 30% 30%
Valores de mercados emergentesV.............. 5% — —
Valores de renta fija ...............oooiii. 20% 20% 20%
Inversiones sensibles a la inflacién® ............ 15% 10% 10%

(1) Incluye acciones y valores de deuda de mercados emergentes.

@ Incluye bonos del Gobierno de los Estados Unidos indexados a la inflacién (5% a 15%),
fondos de inversién y acciones en bienes raices (0% a 6%), y contratos a futuro con garantia
total indexados segun el precio de un producto bésico (0% a 4%) para el PJP, bonos del
Gobierno de los Estados Unidos indexados a la inflacion (5% a 10%) y fondos de inversion y
acciones en bienes raices (0% a 5%) para el PJL y bonos del Gobierno de los Estados Unidos
indexados a la inflacién (10%) para el PBP.

El manejo de riesgos se logra mediante el seguimiento
continuo del nivel de cada categoria de inversién y de cada ad-
ministrador de inversiones. Las inversiones se reajustan en la
medida de lo posible en funcién de la asignacién contemplada
en la politica de inversion, utilizando los flujos de efectivo. En el
caso de que los flujos de efectivo no sean suficientes para man-
tener las ponderaciones fijadas como objetivo, se realizan trans-
ferencias entre cuentas de administradores, como minimo,
anualmente. Los administradores de inversién externos general-
mente no estdn facultados para invertir mds de 5% de sus carte-
ras respectivas en titulos de un tnico emisor, que no sea el go-
bierno de los Estados Unidos. El uso de instrumentos derivados
por un administrador de inversiones debe aprobarse especifica-
mente para cada instrumento.

Las tablas siguientes muestran las inversiones de los Pla-
nes y del PBP que se contabilizan al valor razonable al 31 de
diciembre de 2009 por nivel establecido en la jerarquia contable
de valor razonable conjuntamente con su distribuciéon ponde-
rada, (en millones). Conforme lo establece el marco para la
medicién a valor razonable, las inversiones se clasifican en su
totalidad en funcién del insumo de menor nivel que sea signifi-
cativo para la medicién a valor razonable, excepto por ciertos
fondos de inversion cuya clasificaciéon dentro de la jerarquia de
valor razonable depende de la habilidad para redimir sus accio-
nes al valor neto de sus activos en el corto plazo.

Activos de los planes
Mediciones a
valor razonable

al 31 de Promedio
diciembre  distribucién
Categoria de Inversiones Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 de 2009 ponderada
Acciones y fondos de inversion
en acciones:
Acciones en los Estados Unidos..  $ 275 § 645 $— $ 920 36%
Acciones fuera de los Estados
Unidos. .. ovvvvviniiiinnn 267 365 — 632 24%
Acciones de mercados
emergentes ......... ... — 66 — 66 2%
Bonos gubernamentales y fondos
diversificados de valores de deuda:
Fondos de renta fija........... 512 — — 512 20%
Bonos de los Estados Unidos
indexados a la inflacién. . .. ... 284 — — 284 11%
Valores de deuda de mercados
emergentes ................. — 68 — 68 3%
Fondo de inversiones a corto plazo . . 13 34 — 47 2%
Fondos de inversion en bienes raices. . — — 58 58 2%
Total cevi $1351 SL178  §58 $2.587 100%
Activos del PBP
Mediciones a
valor razonable
al 31 de Promedio
diciembre  distribucién
Categoria de Inversiones Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 de 2009 ponderada
Acciones y fondos de inversion
en acciones:
Acciones de los Estados Unidos.. $ — $379 $— $ 379 37%
Acciones fuera de los Estados
Unidos. .. vvvvveiiniiien — 264 — 264 25%
Bonos gubernamentales y fondos
diversificados de valores de deuda
Bonos fondos de renta fija ..... 205 — — 205 20%
Bonos de los Estados Unidos
indexados a la inflacion. ... ... 128 — — 128 12%
Fondos de inversiones a corto plazo.. 2 58 — 60 6%
Total inversiones. . . $701 $— $1.036 100%
Otros activos. . . 12
$1.048

Los instrumentos de inversién valuados en funcién de
precios cotizados en mercados activos, una metodologia de va-
luacién consistente con el enfoque de mercado, incluyen accio-
nes en los Estados Unidos, acciones fuera de los Estados Unidos,
fondos de renta fija y bonos de los Estados Unidos indexados a
la inflacién. Estos instrumentos se clasifican dentro del Nivel 1
de la jerarquia de valor razonable. Conforme a los requerimien-
tos del marco para mediciones a valor razonable, el precio coti-
zado para este tipo de instrumentos no es ajustado.
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Los fondos comunes de acciones y valores de deuda de
mercados emergentes y los fondos de inversién a corto plazo
que no se negocian publicamente son medidos a valor razona-
ble con base en el valor neto de los activos de los fondos de in-
version y se clasifican en el Nivel 2, debido a que son redimibles
en el corto plazo al valor neto de sus activos por accién a la fecha
de medicion. Esta técnica de valuacion es consistente con el
enfoque de mercado.

Los fondos de inversién en bienes raices son medidos a
valor razonable con base en el valor neto de los activos por ac-
cién del fondo y se clasifican en el Nivel 3 debido a que el
tiempo requerido para redimir estas inversiones es incierto. Los
supuestos utilizados para la valuacién de las inversiones en estos
fondos incluyen i) valor de mercado de propiedades similares,
ii) flujos de efectivo descontados, iii) costo de reemplazo y iv)
endeudamiento sobre la propiedad (capitalizaciéon directa).
Estas metodologias son técnicas de valuacién consistentes con
los enfoques de mercado y costos.

Las tablas a continuacién muestran la conciliacién de los
saldos iniciales y finales de las inversiones de los Planes medidas
a valor razonable de manera recurrente usando el valor neto de
los activos por accién cuyos términos de redencion son inciertos
(Nivel 3) para el ano terminado el 31 de diciembre de 2009:

Afo terminado el
31 de diciembre de 2009

Saldo al inicio del afio ................... $ 86
Total pérdidasnetas..................... (23)
Ventas y distribucion de ingresos.......... (5)
Saldo al final del afio . ................... $ 58

Totales de pérdidas del afio atribuible
al cambio en las pérdidas no realizadas
relacionadas con inversiones mantenidas
al 31 de diciembre de 2009 ............. $(30)

Flujos de efectivo

Contribuciones

Se espera que las contribuciones del Banco a los Planes y al PBP
durante el afio 2010 asciendan a $55 millones y $30 millones,
respectivamente. Todas las contribuciones se realizan en efectivo.

Pagos futuros de beneficios estimados

La siguiente tabla muestra los pagos de beneficios, reflejando los
servicios futuros esperados segtin corresponda, que se espera sean
efectuados en cada uno de los préximos cinco afios y, en forma
total, para los cinco afios subsiguientes (en millones). Estos mon-
tos se basan en los mismos supuestos utilizados para medir las
obligaciones de beneficios al 31 de diciembre de 2009.

Afo Planes PBP

2010 4.ttt $104 $ 37
109 39
113 42
118 44
124 47
712 280

Nota R — Reconciliaciéon entre Ingreso (Pérdida) Neto(a)

y Caja Neta Proveniente de (Utilizada en) Actividades
Operativas

La reconciliacién entre Ingreso (pérdida) neto(a) y Caja neta
proveniente de (utilizada en) actividades operativas, de acuerdo
con el Estado de Flujos de Caja, es la siguiente (en millones):

Afios terminados
el 31 de diciembre de
2009 2008 2007
Ingreso (pérdida) neto (a)............cooiiuiiiiiiiia. $ 794 $ (22) $ 134
Diferencia entre los montos acumulados y los montos pagados
o cobrados por:
Ingresos por préstamos
Ingresos por inversiones .
Pérdida (ganancia) neta no realizada en inversiones

150 57 (2)
(143) (54)  (26)

acortoplazo. ... ... (382) 1,596 280
Intereses y otros costos de los empréstitos, después de

operaciones de intercambio ............. ... .. (58) 350 182
Gastos administrativos, incluyendo depreciacion. ........ 84 7 67
Programas especiales ........... ... .. .o i 55 48 24

(Ganancias) pérdidas netas no realizadas en instrumentos
derivados no mantenidos para negociar y empréstitos

medidos al valor razonable......................... 500 (950) 149
(Incremento) disminuci6én neto(a) en inversiones a corto plazo.. (3.067) (1.951) 122
Provision (crédito) para pérdidas en préstamos y garantias . . . .. (21) 93 (13)

Caja neta proveniente de (utilizada en) actividades operativas. .. $(2.088) $ (826) $ 917

Informacion adicional sobre actividades que no involucran
efectivo
Aumento (disminucién) debido a fluctuaciones

en las tasas de cambio:

Inversiones a corto plazo............... ..o $ 73 $ (199) $ 438
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento............ 210 (237) 347
Préstamos pendientes. .. ........ ..o (41) 806 583

(27) 272 840
Fondos por recibir de paises miembros—neto........... (203) 260 (302)

Empréstitos
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Nota S — Informacién por Segmentos

La Administracién ha determinado que el Banco tiene sola-
mente un segmento operativo, ya que éste no administra sus
operaciones asignando sus recursos en base a la contribucion de
operaciones individuales a los ingresos netos del Banco. El
Banco no diferencia entre la naturaleza de los productos o ser-
vicios prestados, el proceso de preparacion, o el método de
prestar los servicios entre cada pais individual. En los afos 2009,
2008 y 2007, préstamos otorgados a, o garantizados por, tres
paises generaron individualmente ingresos por encima del 10%
de los ingresos por préstamos, antes de los acuerdos de inter-
cambio, como se muestra a continuacion (en millones):

Anos terminados
el 31 de diciembre de

2009 2008 2007

Argentina ................ $357  $411  $463
Brasil.................... 494 579 583
Colombia ................ 231 253 230

Nota T — Valores Razonables de Instrumentos Financieros
Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados por el
Banco en la medicién de valores razonables para sus instrumen-
tos financieros:

Efectivo: Los saldos consignados en el Balance General como
efectivo se aproximan a los valores razonables.

Inversiones: Los valores razonables de las inversiones estdn
basados en valores cotizados, de estar éstos disponibles; en caso
contrario éstos se basan en servicios de valuacién externos, pre-
cios de agentes de inversién independientes o flujos de efectivo
descontados.

Préstamos: El Banco es una de las pocas fuentes de préstamos
para el desarrollo a paises de Latinoamérica y del Caribe. La
ausencia de un mercado secundario para préstamos de desarro-
llo hace dificil estimar el valor razonable de la cartera de présta-
mos del Banco a pesar de la flexibilidad ofrecida por el marco de
mediciones a valor razonable. El Banco contintia explorando las
posibles herramientas de valuacién para hacer una estimacién
del valor razonable de su cartera de préstamos sin tener que
incurrir en costos excesivos.

Intercambios: Los valores razonables correspondientes a ope-
raciones de intercambio de monedas y/o tasas de interés estin
basados en flujos de efectivo descontados o en modelos finan-
cieros de precios.

Empréstitos: Los valores razonables de los empréstitos estan
basados en flujos de efectivo descontados o en modelos finan-
cieros de precios.

La siguiente tabla presenta los valores razonables de los
instrumentos financieros, comparados con sus respectivos valo-
res en libros al 31 de diciembre de 2009 y 2008 (en millones):

2009 2008
Valor Valor Valor Valor
en Libros Razonable en Libros Razonable
Efectivo . ...ooviviiiiiiiiii $ 242 $ 242 $ 301 $ 301
Inversiones
Acortoplazo.................. 16.335 16.335 12.669 12.669
Mantenidas hasta el vencimiento. . 3.843 3.916 3.657 3.703
Préstamos pendientes, neto......... 58.429 N/D 51.601 N/D
Intercambios de monedas y tasas
de interés por cobrar
Inversiones a corto plazo. .. ... — — 4 4
Préstamos 186 186 41 41
Empréstitos. . . .. 3.968 3.968 3.454 3.454
Empréstitos
Acortoplazo.................. 1.908 1.908 3.067 3.067
A mediano y largo plazo:
Medidos al valor razonable....  45.898 45.898 34.675 34.675
Medidos a costo amortizado...  13.123 13.878 12.211 13.977
Intercambios de monedas y tasas
de interés por pagar
Inversiones a corto plazo...... 19 19 11 11
Préstamos ........... ... ... 191 191 110 110
Empréstitos. ................ 933 933 1.792 1.792

M Incluye intereses acumulados.
N/D = No disponible

Nota U — Eventos Subsecuentes

La Administracién ha evaluado eventos subsecuentes hasta el
1 de marzo de 2010, fecha en la cual los estados financieros
fueron emitidos. Como resultado de dicha evaluacién, no hay
eventos subsecuentes, seguin definidos, que requiera reconocerse
o revelarse en los estados financieros del Banco al 31 de diciem-
bre de 2009.
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31 de diciembre de 2009
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Délares de los Francos Yenes Todas las
Estados Unidos Euro suizos japoneses monedas
Obligaciones del Gobierno de los Estados Unidos,
sus agencias y corporaciones:

Valor en liBros ... vvve e e 1.357 — — — 1.357®

Saldo promedio durante el afo ............. ... ool 1.669 — — — 1.669

Pérdidas netasdel aflo. . ...t (7) — — — (7)
Obligaciones de gobiernos y agencias fuera

de los Estados Unidos:

Valor en libros .. ...oovue et 5.068 1.028 96 361 6.553

Saldo promedio durante el afo ............. ... oo 3.930 686 69 276 4.961

Ganancias (pérdidas) netas delafo.......................... 3) 6 (1) — 2
Obligaciones bancarias:

Valor en libros .. ...oovui i 3.652 695 99 7 4.453

Saldo promedio durante el afo ............ ... 4.233 1.122 146 2 5.503

Ganancias netas delano ............. .. ... o oo 46 31 — — 77
Obligaciones de empresas:

Valorenlibros ............co i 49 — — — 49

Saldo promedio durante el afo .............. ...l 79 — — — 79

Ganancias netasdel afo ... 1 — — — 1
Valores respaldados por activos e hipotecas:

Valor en libros .. ...oovue e 2.292 1.600 — — 3.892

Saldo promedio durante el afo ............. ... ool 2.221 1.579 — — 3.800

Ganancias netas del afo ... 418 43 — — 461
Total de inversiones a corto plazo:

Valor en libros .. ...oovi i 12.418 3.323 195 368 16.304

Saldo promedio durante el afo ... 12.132 3.387 215 278 16.012

Ganancias (pérdidas) netas delafio............... ... ... 455 80 (1) — 534
Intercambios de tasas de interés, neto:

Valor en libros® . ... ... (8) — — — (8)

Saldo promedio durante el afo .............. ... ..ol (6) — — — (6)

Pérdidas netas del aflo. . ..ot (6) — — — (6)
Intercambios de monedas por cobrar:

Valor en libros®. ... ..ot 35 — — — 35

Saldo promedio durante el afo ............. ... ool 35 — — — 35

Ganancias (pérdidas) netas delafo.......................... — — — — —
Intercambios de monedas por pagar:

Valor en libros®. .. ...t — (38) — — (38)

Saldo promedio durante el afo ............ ... i — (37) — — (37)

Ganancias (pérdidas) netas delafio...................ooo.ue — — — — —
Total de inversiones a corto plazo e intercambios:

Valorenlibros . ... 12.445 3.285 195 368 16.293

Saldo promedio durante el afo .............. .. ..ol 12.161 3.350 215 278 16.004

Ganancias (pérdidas) netas del afio. ..., 449 80 (1) — 528

Rendimiento del afo (%) . ..ot 4,97 4,34 0,21 0,19 4,65

I Excluye intereses acumulados.

@ Incluye obligaciones emitidas o garantizadas por empresas patrocinadas por el gobierno, tal como deuda y valores respaldados por activos e hipotecas, por un monto de
$538 millones. Las obligaciones de empresas patrocinadas por el gobierno no estan garantizadas con la plena fe y crédito del gobierno de los Estados Unidos.

©) El valor en libros de los intercambios de monedas representa el valor razonable de cada porcién individual por cobrar o (por pagar), clasificado por moneda. Los inter-
cambios de monedas y de tasas de interés se presentan en el Balance General como activos o pasivos, segiin la naturaleza (débito o crédito) del valor razonable neto de
estos acuerdos.
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31 de diciembre de 2008
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos
Ddlares de los Francos Yenes Todas las
Estados Unidos Euro suizos japoneses monedas
Obligaciones del Gobierno de los Estados Unidos,
sus agencias y corporaciones:
Valor en libros ... .vvu vt 2.678 — — — 2.678%
Saldo promedio durante el afo ............ ... i 996 — — — 996
Ganancias netasdelano ............. ... .. o oo 10 — — — 10
Obligaciones de gobiernos y agencias fuera
de los Estados Unidos:
Valor en libros .. ...oovei it 265 331 142 33 771
Saldo promedio durante el afo ............ ... i 26 386 42 101 555
Ganancias netasdelano ............. ... ... ool — 7 1 1 9
Obligaciones bancarias:
Valorenlibros ... 3.300 1.361 120 — 4.781
Saldo promedio durante el afo .............. ... ..ol 3.493 1.714 239 231 5.677
Pérdidas netasdel afo. ........cooiiiiiiiiiiii (69) (31) — — (100)
Obligaciones de empresas:
Valor en libros .. ...oovee e 199 — — — 199
Saldo promedio durante el afo ............. ... ool 325 — — — 325
Pérdidas netasdel aflo. . ...ttt 2) — — — 2)
Valores respaldados por activos e hipotecas:
Valor en libros .. ..o 2.346 1.838 — — 4.184
Saldo promedio durante el afo ............ ... i 3.237 2.273 — — 5.510
Pérdidas netas del afo. .........ooeiiiiiiiii (1.201) (313) — — (1.514)
Total de inversiones a corto plazo:
Valorenlibros .............o oo i 8.788 3.530 262 33 12.613
Saldo promedio durante el afo .............. ... ..ol 8.077 4.373 281 332 13.063
Ganancias (pérdidas) netas del afio...............oooiinan. (1.262) (337) 1 1 (1.597)
Intercambios de tasas de interés, neto:
Valor en libros®. ... ..ot (7) — — — (7)
Saldo promedio durante el afo ............. ... ool (4) — — — (4)
Pérdidas netas del aflo. . ...t (1) — — — (1)
Intercambios de monedas por cobrar:
Valor en libros®. . .. ... 35 — — — 35
Saldo promedio durante el ano ............ ... 12 — — — 12
Ganancias (pérdidas) netas delafio................ ... ... — — — — —
Intercambios de monedas por pagar:
Valor en libros®) . ... ... — (36) — — (36)
Saldo promedio durante el afo .............. ... ..ol — (11) — — (11)
Pérdidas netasdel afo. ........ooviiiiiiiii — 2) — — 2)
Total de inversiones a corto plazo e intercambios:
Valor en libros .. ...oovuuee i 8.816 3.494 262 33 12.605
Saldo promedio durante el afo ............. ... ool 8.085 4.362 281 332 13.060
Ganancias (pérdidas) netas delafo.......................... (1.263) (339) 1 1 (1.600)
Rendimiento del afio (%) . ..o oo (12,57) (3,26) 2,52 0,70 (7,84)

(I Excluye intereses acumulados.

@ Incluye obligaciones emitidas o garantizadas por empresas patrocinadas por el gobierno, tal como deuda y valores respaldados por activos e hipotecas, por un monto de
$1,357 millones. Las obligaciones de empresas patrocinadas por el gobierno no estédn garantizadas con la plena fe y crédito del gobierno de los Estados Unidos.

©) El valor en libros de los intercambios de monedas representa el valor razonable de cada porcién individual por cobrar o (por pagar), clasificado por moneda. Los inter-
cambios de monedas y de tasas de interés se presentan en el Balance General como activos o pasivos, segin la naturaleza (débito o crédito) del valor razonable neto de

estos acuerdos.
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BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

RESUMEN DE LAS INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO" — NOTA D

31 de diciembre de 2009
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Dolares de los Francos Yenes Otras Todas las
Estados Unidos Euro suizos japoneses monedas monedas
Obligaciones de gobiernos
y agencias fuera de los Estados Unidos:
Valor neto en libros. . ..., 90 1.586 162 544 1.139 3.521
Ganancias brutas no realizadas .................... 1 37 1 2 35 76
Pérdidas brutas no realizadas...................... — 4 — — 2 6
Valor razonable .......... ... o i 91 1.619 163 546 1.172 3.591
Obligaciones bancarias:
Valor neto en libros. . ..., — — — — 167 167
Ganancias brutas no realizadas .................... — — — — 1 1
Pérdidas brutas no realizadas...................... — — — — — —
Valor razonable .......... ... o i — — — — 168 168
Valores respaldados por activos e hipotecas:
Valor neto en libros. . ..., 5 — — — 117 122
Ganancias brutas no realizadas .................... — — — — 2 2
Pérdidas brutas no realizadas...................... — — — — — —
Valor razonable .......... ... o i 5 — — — 119 124
Total de inversiones mantenidas hasta el vencimiento:
Valor neto en libros............cooviiiiin... 95 1.586 162 544 1.423@ 3.810
Ganancias brutas no realizadas .................... 1 37 1 2 38 79
Pérdidas brutas no realizadas...................... — 4 — — 2 6
Valor razonable ......... ... o i i 96 1.619 163 546 1.459 3.883
Rendimiento del afo (%) .. ...covveeieiiiinnn. . 4,13 2,90 0,91 0,55 3,62 2,75

(M Excluye intereses acumulados.
@ El valor neto en libros de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento en otras monedas consiste de lo siguiente:

Doélares canadienses $1.113
Libras esterlinas. ............cooviiiiia., e 206
(5 ... 104

Total oot $1.423

ESTRUCTURA DE VENCIMIENTO DE LAS INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

31 de diciembre de 2009
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Valor neto Valor
Afio de vencimiento en libros razonable
2010 ot e $1.600 $1.608
201122014 ..o 2.210 2.275

Total ... $3.810 $3.883
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31 de diciembre de 2008
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Doélares de los Francos Yenes Otras Todas las
Estados Unidos Euro suizos japoneses monedas monedas
Obligaciones de gobiernos y agencias fuera
de los Estados Unidos:
Valorneto en libros. ...........cooviiiiiiinnnn... 181 1.428 155 551 947 3.262
Ganancias brutas no realizadas .................... 4 16 1 3 39 63
Pérdidas brutas no realizadas...................... — 18 — — — 18
Valor razonable ......... ..., 185 1.426 156 554 986 3.307

Obligaciones bancarias:
Valorneto en libros. ...........ooviiiiiiinnn... — 73 2 — 148 223
Ganancias brutas no realizadas .................... — — — — — —
Pérdidas brutas no realizadas...................... — — — — — —
Valor razonable ............... .., — 73 2 — 148 223

Valores respaldados por activos e hipotecas:

Valorneto en libros. ...........ooviiiiiiinnn... 35 — — — 101 136
Ganancias brutas no realizadas .................... — — — — 2 2
Pérdidas brutas no realizadas...................... 1 — — — — 1
Valor razonable ............... .., 34 — — — 103 137

Total de inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

Valornetoenlibros................coooiiiiiiin.. 216 1.501 157 551 1.196% 3.621
Ganancias brutas no realizadas .................... 4 16 1 3 41 65
Pérdidas brutas no realizadas...................... 1 18 — — — 19
Valor razonable ......... ... i, 219 1.499 158 554 1.237 3.667
Rendimiento del afo (%) .....oooveeiiiiiiinnn... 3,87 3,74 2,21 0,72 4,27 3,47

(I Excluye intereses acumulados.
@) El valor neto en libros de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento en otras monedas consiste de lo siguiente:

Dolares canadienses ..ot $ 927
Libras esterlinas. . ......o.ouuiuiiin i 178
OIS . et e 91

TOtal oot $1.196

ESTRUCTURA DE VENCIMIENTO DE LAS INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

31 de diciembre de 2008
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Valor neto Valor
Afio de vencimiento en libros razonable
2009 . e $1.535 $1.539
201022013 ..ot 2.086 2.128

Total o .vvvee e $3.621 $3.667
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CAPITAL ORDINARIO ANEXO I-3
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

RESUMEN DE LOS PRESTAMOS - NOTA E

31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Monedas en que son cobrables
los saldos pendientes
de los préstamos

Paises miembros en Monedas Monedas
cuyos territorios se han Pendientes de paises de paises Sin Pendientes
concedido préstamos 2009 no prestatarios® prestatarios desembolsar 2008
ATgentina. ..o .v vttt $ 9.530 $ 9.486 $ 44 $ 4.410 $ 8.668
Bahamas ... 106 106 — 109 90
Barbados........... ... ... oo 153 153 — 133 140
BeliCe . v vv ettt 103 103 — 41 94
Bolivia......ooviiii 124 124 — 228 161
Brasil ... 13.544 13.502 42 4.327 12.543
Chile ... 632 632 — 361 591
Colombia............oo i 6.152 6.133 19 1.083 5.620
CostaRica.............ooooiiiiiiiiiiii 255 255 — 800 251
Ecuador. ... ..oonniiii 1.608 1.608 — 643 1.487
ElSalvador ........... ..o 1.610 1.610 — 17 1.377
Guatemala............. .. ... o i 1.451 1.451 — 909 1.197
GUYANA . ..o 7 7 — 43 3
Honduras ... 54 54 — 185 75
Jamaica . ... 707 707 — 331 627
MEXICO. « v vt vt ettt 7.089 7.089 — 1.788 4.782
Nicaragua ......oovviiiiiiiiiii i 102 102 — 121 77
Panamd ........... ... ... 1.040 1.040 — 466 911
Paraguay ............ ... o oo 717 717 — 537 705
Perti ... 4.046 4.046 — 482 3.957
Republica Dominicana ........... ... ..., 1.398 1.398 — 406 1.025
Suriname. ........o.oiiiiii 68 68 — 90 59
Trinidad y Tobago ............. ... ..ot 376 376 — 146 396
Uruguay ......oouuiiiinitii i 2.370 2.370 — 486 2.056
Venezuela. .. ..o 1.470 1.457 13 1.313 1.329
Regional. ............oo i 354 354 — — 419
Préstamos sin garantia soberana. ................... 2.883 2.883 — 1.900 2.433
Corporacién Interamericana de Inversiones. ......... 100 100 — 200 100

Total 2009 . . oottt $58.049 $57.931 $ 118 $21.555

Total 2008 . . oottt $51.041 $ 132 $19.820 $51.173

() Esta tabla excluye préstamos participados pendientes sin garantia soberana que al 31 de diciembre de 2009 suman $3.130 millones (2008—$2.437 millones). Esta tabla
también excluye garantias pendientes por $988 millones al 31 de diciembre de 2009 (2008—$1.035 millones).
@ Incluye préstamos en monedas de paises prestatarios por un monto de $1.476 millones, los cuales han sido intercambiados a délares de los Estados Unidos.

Préstamos pendientes sin garantia soberana han sido concedidos en los siguientes paises (en millones):

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2009 2008 2009 2008
Argentina. ..o $ 90 $ 1 Guatemala..............c.oooune. $ 69 $ 25
Bolivia......oovviii. 67 73 Honduras ...........ccoovveen... 12 —
Brasil ..o 1.342 925 MEXICO. oo ve et 81 87
Chile ... 14 302 Panamd ............coiiiiiiiin... 75 50
Colombia. .........coviiiiian, 125 125 Perti...oovvuuniniiiiiiiiiiienn 536 401
CostaRica........covvviinnnnnnnn. 178 180 Suriname ...........coiiiiiiaea.. 6 7
Ecuador..................oooo.ll. 99 79 Regional ............... .. ool 139 128

ElSalvador ....................... 50 50 $2.883 $2.433
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BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

ANEXO I-4

RESUMEN DE LOS PRESTAMOS PENDIENTES POR MONEDA Y PRODUCTO!" - NOTA E

31 de diciembre de 2009

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Préstamos en multiples monedas®

Préstamos en una sola moneda

Total de los préstamos

Tasa Tasa Tasa
promedio promedio  Vencimiento promedio
ponderada ponderada promedio ponderada

Moneda/Tipo de tasa Monto (%) Monto (%) (anos) Monto (%)
Ddlares de los

Estados Unidos

Costo base fijo................ $ 181 7,01 $26.295 5,36 6,84 $26.476 5,37

Ajustable........... ... L 2.116 4,14 4.158 4,66 7,27 6.274 4,48

LIBOR-variable ............... — — 21.245 1,77 9,18 21.245 1,77
Euro

Costo base fijo................ 43 7,00 — — — 43 7,00

Ajustable........... ... ... 501 4,14 — — — 501 4,14
Francos suizos

Costo base fijo................ 52 7,09 — — — 52 7,09

Ajustable........... ... ... 578 4,14 — — — 578 4,14
Yenes japoneses

Costo base fijo................ 94 6,99 — — — 94 6,99

Ajustable........... ... ... 1.104 4,14 — — — 1.104 4,14

LIBOR-variable . .............. — — 88 0,99 7,13 88 0,99
Otras

Costo base fijo................ 118 4,00 1.476 5,52 13,28 1.594 5,41
Préstamos pendientes

Costo base fijo................ 488 6,28 27.771 5,37 7,18 28.259 5,38

Ajustable........... .. .. . 4.299 4,14 4.158 4,66 7,27 8.457 4,40

LIBOR-variable ............... — — 21.333 1,76 9,17 21.333 1,76

Total ...ovvitiii $4.787 4,36 $53.262 3,87 7,99 $58.049 3,91
ESTRUCTURA DE VENCIMIENTO DE LOS PRESTAMOS PENDIENTES
31 de diciembre de 2009
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos
Préstamos en multiples Préstamos en una
monedas® sola moneda Todos los préstamos
Costos Costos Costos

Ao de vencimiento base fija®  Ajustable base fija® Ajustable® base fija®@  Ajustable® Total
2010, $130 $ 465 $ 2.491 $ 1.249 $ 2.621 $ 1.714 $ 4.335
2011, .o 100 460 2.487 1.398 2.587 1.858 4.445
2012, 86 448 2.376 1.549 2.462 1.997 4.459
2013, 0 66 414 2.214 1.766 2.280 2.180 4.460
2014, .o 45 389 2.161 1.910 2.206 2.299 4.505
20152019, 48 1.566 8.515 7.513 8.563 9.079 17.642
202022024 ... 12 492 4.731 6.024 4.743 6.516 11.259
202522029 ... i 1 65 2.243 3.241 2.244 3.306 5.550
203022034, ..., — 541 811 541 811 1.352
2035a22039.... .. — — 12 30 12 30 42
Total oovvveiiii $488 $4.299 $27.771 $25.491 $28.259 $29.790 $58.049
Vencimiento promedio (afios) . . . 2,64 5,47 7,18 8,86 7,11 8,37 7,75

() Informacién presentada antes de los acuerdos de intercambio de monedas y tasas de interés.
) Vencimiento promedio—Préstamos en multiples monedas: la seleccién de monedas por el Banco para propésitos de facturacién, no permite la determinacién del ven-
cimiento promedio por moneda individual de los préstamos en multiples monedas. Por consiguiente, el Banco presenta los periodos de vencimiento de sus préstamos
en multiples monedas y el vencimiento promedio del total de la cartera de préstamos en multiples monedas sobre una base combinada del equivalente en délares de los

Estados Unidos.
® Incluye los préstamos variables basados en LIBOR.

@ Incluye un total de $1.160 millones de préstamos a tasa de intéres fija.
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RESUMEN DE LOS PRESTAMOS PENDIENTES POR MONEDA Y PRODUCTO! - NOTA E

31 de diciembre de 2008
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Préstamos en multiples monedas® Préstamos en una sola moneda Total de los préstamos
Tasa Tasa Tasa
promedio promedio  Vencimiento promedio
ponderada ponderada promedio ponderada
Moneda/Tipo de tasa Monto (%) Monto (%) (afios) Monto (%)
Dolares de los
Estados Unidos
Costo base fijo ............... $ 246 7,05 $ 754 5,53 5,96 $ 1.000 5,90
Ajustable................. ... 6.075 4,21 23.113 5,15 7,59 29.188 4,95
LIBOR-variable .............. —_ —_ 13.696 4,75 9,49 13.696 4,75
Euro
Costo base fijo ............... 52 7,05 — — — 52 7,05
Ajustable............ ... ... 1.288 4,21 10 4,84 4,74 1.298 4,21
Francos suizos
Costo base fijo ............... 68 7,12 — — — 68 7,12
Ajustable............ ... ... 1.613 4,21 — — — 1.613 4,21
Yenes japoneses
Costo base fijo ............... 146 7,04 — — — 146 7,04
Ajustable............ ... ... 3.633 4,21 9 1,94 4,39 3.642 4,20
LIBOR-variable .............. — — 93 1,08 7,87 93 1,08
Otras
Costo base fijo ............... 132 4,00 245 7,75 10,64 377 6,44
Préstamos pendientes
Costo base fijo ............... 644 6,43 999 6,07 7,11 1.643 6,21
Ajustable............ ... ... 12.609 4,21 23.132 5,15 7,59 35.741 4,82
LIBOR-variable .............. — — 13.789 4,73 9,48 13.789 4,73
Total. ... $13.253 4,32 $37.920 5,02 8,26 $51.173 4,84

ESTRUCTURA DE VENCIMIENTO DE LOS PRESTAMOS PENDIENTES

31 de diciembre de 2008
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Préstamos en multiples Préstamos en una
monedas® sola moneda Todos los préstamos
Costos Costos Costo

Afio de vencimiento base fija®  Ajustable base fija® Ajustable® base fija®  Ajustable® Total

2009 . .. $156 $ 1.990 $ 84 $ 1.859 $ 240 $ 3.849 $ 4.089
2010 ..o 131 1.906 84 2.144 215 4.050 4.265
2011 .o 102 1.705 84 2.450 186 4.155 4.341
20120 86 1.442 90 2.603 176 4.045 4.221
2013 .. 66 1.195 70 2.679 136 3.874 4.010
2014a2018. .. ..ot 84 3.317 313 12.256 397 15.573 15.970
2019a2023....... il 18 922 160 8.415 178 9.337 9.515
2024a2028. ... oo 1 132 107 3.765 108 3.897 4.005
202922033, ... — — 7 719 7 719 726
203422038 ... = — = 31 — 31 31

g
=
1

=
@

644 $12.609 $999 $36.921 $1.643 $49.530 $51.173

Vencimiento promedio (afios) . .. 2,85 4,36 7,11 8,30 5,44 7,30 7,24

(M Informacion presentada antes de los acuerdos de intercambio de monedas y tasas de interés.

) Vencimiento promedio—Préstamos en multiples monedas: la seleccién de monedas por el Banco para propésitos de facturacién, no permite la determinacién del ven-
cimiento promedio por moneda individual de los préstamos en multiples monedas. Por consiguiente, el Banco presenta los periodos de vencimiento de sus préstamos
en multiples monedas y el vencimiento promedio del total de la cartera de préstamos en multiples monedas sobre una base combinada del equivalente en délares de los
Estados Unidos.

® Incluye los préstamos variables basados en LIBOR.

@ Incluye un total de $1.166 millones de préstamos a tasa de intéres fija.
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RESUMEN DE EMPRESTITOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO E INTERCAMBIOS - NOTAS H, 1y J

31 de diciembre de 2009
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Acuerdos de Acuerdos de
Empréstitos directos intercambios de monedas intercambios de tasas de interés Obligaciones netas en monedas
Costo Venci— Costo Venci— Monto® Costo Venci— Costo Venci—
promedio  miento Monto®  promedio  miento tedrico promedio  miento Monto®  promedio  miento
ponderado promedio por pagar  ponderado promedio por pagar  ponderado promedio por pagar  ponderado promedio
Moneda/Tipo de tasa Monto (%) (afios) (por cobrar) (%) (afios) (por cobrar) (%) (afios) (por cobrar) (%) (afios) V)
Délares de los
Estados Unidos
Fija............... $31.334 4,21 5,38 $ 645 5,42 0,67 $ 415 5,02 6,69  $32.394 4,25 5,30
— e — — — — (23.540) 3,77 5,57 (23.540) 3,77 5,57
Ajustable. .......... 5.300 0,55 2,47 18.841 0,43 5,07 27.827 0,30 4,89 51.968 0,37 4,71
— — — (4.821) 0,15 2,72 (5.166) 0,60 3,91 (9.987) 0,38 3,34
Euro
Fja........oooon 2.293 5,08 1,48 — — — — — — 2.293 5,08 1,48
— — — (1.107) 5,57 0,24 (860) 4,26 3,54 (1.967) 5,00 1,69
Ajustable........... 746 5,06 6,15 2.845 0,44 3,44 860 0,38 3,54 4.451 1,20 3,91
— — — (898) 4,26 5,95 — — — (898) 4,26 5,95
Francos suizos
Fija............... 628 2,63 8,55 — — — — — — 628 2,63 8,55
— — e (628) 2,63 8,55 e — — (628) 2,63 8,55
Ajustable. .......... — — — 1.035 0,09 2,21 — — — 1.035 0,09 2,21
— — — (349) 0,04 2,34 — — e (349) 0,04 2,34
Yenes japoneses
Fija.......ooooou 920 4,98 3,81 e — e e — — 920 4,98 3,81
— — — (462) 5,51 4,74 (161) 2,52 0,46 (623) 4,74 3,63
Ajustable........... 424 2,28 8,06 1.250 0,11 1,63 193 0,12 1,85 1.867 0,61 3,11
— — — (764) 1,16 4,73 (32) 1,23 8,83 (796) 1,16 4,89
Otras
Fija............... 18.231 6,41 5,18 — — — — — — 18.231 6,41 5,18
— — — (18.231) 6,41 5,18 — — e (18.231) 6,41 5,18
Ajustable. .......... 126 6,05 5,73 — — — — — — 126 6,05 5,73
= = = _ (e 605 573 _ - — — _ (12 605 573
Total
Fija.....ooooiunn 53.406 4,99 5,15 645 415 54.465 5,00 5,11
— — — (20.427) (24.561) (44.988) 4,89 5,26
Ajustable. .......... 6.596 1,28 3,31 23.971 28.880 59.446 0,45 4,56
— = = (6.958) (5.198) (12.155) 0,77 3,63
Principal a valor
nominal ........... 60.002 4,59 4,95 (2.769) (464) 56.768 1,23 4,74
Ajuste de valor
razonable .......... 759 (308) (648) (197)
Descuento no
amortizado, neto. . . . (2361) 1.115 464 (781  — =
Total .............. $58.400 4,59 4,95 $ (1.962) $  (648) $55.790 1,23 4,74

(DAl 31 de diciembre de 2009, el periodo promedio de revision de las tasas de interés para las obligaciones netas en monedas con tasas ajustables era de cuatro meses.

) Los intercambios de monedas se muestran a su valor nominal y los intercambios de tasas de interés al principal teérico de cada porcién individual por pagar o (por cobrar)
de los intercambios, clasificada por su respectiva moneda. Los intercambios de monedas y tasas de interés se ajustan en total a su valor razonable, como se indica. El valor
razonable neto por cobrar de los intercambios de monedas y de tasas de interés de $1.962 millones y $648 millones, respectivamente, mostrados en la tabla de arriba, estin
representados por intercambios de monedas y tasas de interés activos con un valor razonable de $3.647 millones e intercambios de monedas y tasas de interés pasivos con
un valor razonable de $1.037 millones en el Balance General.

) Representa el descuento no amortizado en intercambios de tasas de interés de cupén cero.

ESTRUCTURA DE VENCIMIENTO DE LOS EMPRESTITOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO PENDIENTES

31 de diciembre de 2009
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Afo de vencimiento Afo de vencimiento

2010, ot e $ 9.759 201522019, .o $14.369
20 L. e 7.361 202022024, ..o 1.761
2002 e e 9.634 202522029, it e 2.406
2003, o e 4.704 203722039 ..o 1.128

2014, 8.880 Total ... $60.002
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31 de diciembre de 2008
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Acuerdos de Acuerdos de
Empréstitos directos intercambios de monedas intercambios de tasas de interés Obligaciones netas en monedas
Costo Venci- Costo Venci- Monto® Costo Venci- Costo Venci-
promedio  miento Monto®  promedio  miento tedrico promedio  miento Monto @ promedio  miento
ponderado promedio por pagar  ponderado promedio por pagar  ponderado promedio por pagar  ponderado promedio
Moneda/Tipo de tasa Monto (%) (anos) (por cobrar) (%) (afos) (por cobrar) (%) (afnos) (por cobrar) (%) (afios)V)
Délares de los
Estados Unidos
Fija............... $25.689 4,81 5,74 $ 620 5,62 1,33 $ 580 5,25 577 $ 26.889 4,84 5,64
—_ —_ —_ (150) 8,58 0,67 (16.517) 4,15 5,53 (16.667) 4,19 5,49
Ajustable. .......... 212 2,08 6,31 16.392 2,81 5,55 17.739 3,25 4,49 34.343 3,03 5,01
—_ —_ —_ (3.997) 2,98 3,53 (2.531) 2,08 4,44 (6.528) 2,63 3,88
Euro
Fija.......ooooone 2.234 5,08 2,48 173 6,70 0,67 —_ —_ —_ 2.407 5,20 2,35
— — — (630) 5,57 1,24 (838) 4,26 4,54 (1.468) 4,82 3,12
Ajustable. .......... 799 5,23 7,39 2.961 4,10 3,81 838 3,99 4,54 4.598 4,28 4,57
— — — (799) 5,23 7,39 — — — (799) 5,23 7,39
Francos suizos
Ajustable. .......... — — — 1.311 2,78 2,13 — — — 1.311 2,78 2,13
Yenes japoneses
Fija.......ooooou 2.595 3,02 2,08 —_ —_ —_ —_ —_ —_ 2.595 3,02 2,08
— — — (139) 5,73 4,58 (1.408) 1,94 0,63 (1.547) 2,28 0,98
Ajustable........... 434 2,09 9,06 458 0,60 2,59 1.441 0,76 0,84 2.333 0,98 2,71
— — — (952) 1,29 4,09 (33) 1,23 9,83 (985) 1,29 4,28
Otras
Fija............... 15.194 6,64 5,54 — — — — — — 15.194 6,64 5,54
—_ —_ —_ (15.194) 6,64 5,54 —_ —_ —_ (15.194) 6,64 5,54
Ajustable. .......... 134 7,46 6,16 — — — — — — 134 7,46 6,16
— - — (134) 7,46 6,16 — —_ —_ (134) 7,46 6,16
Total
Fija............... 45.712 5,33 5,31 793 580 47.085 5,34 5,24
— — — (16.113) (18.763) (34.876) 5,20 5,21
Ajustable. .......... 1.579 4,13 7,60 21.122 20.018 42.719 3,06 4,75
— = — (5.882) (2.564) (8.446) 2,80 4,30
Principal a valor
nominal ........... 47.291 5,29 5,38 (80) (729) 46.482 3,81 4,99
Ajuste de valor
razonable .......... 1.703 (1.166) (1.432) (895)
Descuento no
amortizado, neto. . . . (.667) 1.063 729 87
Total ............ $46.327 5,29 5,38 $  (183) $ (1.432) $ 44.712 3,81 4,99

(DAl 31 de diciembre de 2008, el periodo promedio de revision de las tasas de interés para las obligaciones netas en monedas con tasas ajustables era de cuatro meses.

) Los intercambios de monedas se muestran a su valor nominal y los intercambios de tasas de interés al principal teérico de cada porcién individual por pagar o (por cobrar)
de los intercambios, clasificada por su respectiva moneda. Los intercambios de monedas y tasas de interés se ajustan en total a su valor razonable, como se indica. El valor
razonable neto por cobrar de los intercambios de monedas y de tasas de interés de $183 millones y $1.432 millones, respectivamente, mostrados en la tabla de arriba, estdn
representados por intercambios de monedas y tasas de interés activos con un valor razonable de $3.415 millones e intercambios de monedas y tasas de interés pasivos con
un valor razonable de $1.800 millones en el Balance General.

() Representa el descuento no amortizado en intercambios de tasas de interés de cupones cero.

ESTRUCTURA DE VENCIMIENTO DE LOS EMPRESTITOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO PENDIENTES

31 de diciembre de 2008
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Afo de vencimiento Afo de vencimiento

2000, o e $ 5.952 201422018, .. i $13.772
2010, ot e 7.583 201922023, .. i 1.193
201, e e 4.926 202422028, .. 2.816
2002, e 5.951 2037 y2038. . o 747

20013, 4.351 Total ..o $47.291
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ESTADO DE SUSCRIPCIONES AL CAPITAL SOCIAL - NOTA M
31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos"
Capital suscrito
pagadero en efectivo
Monedas Capital
de libre Otras suscrito Total Total

Paises miembros Acciones convertibilidad monedas exigible 2009 2008
Alemania .................. 158.638 $ 823 $ — $ 1.831,4 $ 1.913,7 $ 1.913,7
Argentina.................. 900.154 361,1 104,1 10.393,8 10.858,9 10.858,9
Austria ..o, 13.312 6,9 — 153,7 160,6 160,6
Bahamas................... 17.398 7,5 4,1 198,3 209,9 209,9
Barbados................... 10.767 3,9 1,8 124,3 129,9 129,9
Bélgica ...l 27.438 14,2 — 316,8 331,0 331,0
Belice.....oovvvvvvenna... 9.178 3,6 3,6 103,5 110,7 110,7
Bolivia. ...oovvvveiiina.... 72.258 29,0 8,4 834,4 871,7 871,7
Brasil...................... 900.154 361,1 104,1 10.393,8 10.858,9 10.858,9
Canadd® .................. 669.774 173,7 — 7.906,1 8.079,8 4.039,9
Chile........cooovvvea... 247.163 99,1 28,6 2.853,9 2.981,6 2.981,6
China ..................... 184 0,1 — 2,1 2,2 —
Colombia.................. 247.163 99,2 28,6 2.853,9 2.981,6 2.981,6
Corea, Republicade ......... 184 0,1 — 2,1 2,2 2,2
CostaRica ................. 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Croacia.....coovvinnnennn. 4.018 2,1 — 46,4 48,5 48,5
Dinamarca................. 14.157 7,3 — 163,4 170,8 170,8
Ecuador ................... 48.220 19,3 5,6 556,8 581,7 581,7
ElSalvador................. 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Eslovenia .................. 2.434 1,3 — 28,1 29,4 29,4
Espafa .................... 158.638 82,3 — 1.831,4 1.913,7 1.913,7
Estados Unidos ............. 2.512.529 1.303,0 — 29.006,7 30.309,7 30.309,7
Finlandia .................. 13.312 6,9 — 153,7 160,6 160,6
Francia .................... 158.638 82,3 — 1.831,4 1.913,7 1.913,7
Guatemala ................. 48.220 19,3 5,6 556,8 581,7 581,7
Guyana.................... 13.393 5,2 2,6 153,8 161,6 161,6
Haiti ..........ooooiiiiit. 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Honduras.................. 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Israel.......ooovvvveea.... 13.126 6,8 — 151,5 158,3 158,3
Ttalia . ...t 158.638 82,3 — 1.831,4 1.913,7 1.913,7
Jamaica........... .. ... 48.220 19,3 5,6 556,8 581,7 581,7
Japoén............oo oo 418.642 217,1 — 4.833,2 5.050,3 5.050,3
MEXICO « v v 578.632 232,1 66,9 6.681,3 6.980,3 6.980,3
Nicaragua.................. 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Noruega ................... 14.157 7,3 — 163,4 170,8 170,8
Paises Bajos ................ 28.207 14,6 — 325,6 340,3 340,3
Panama.................... 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Paraguay................... 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Pert.........coooviiiiiiin, 120.445 48,3 14,0 1.390,7 1.453,0 1.453,0
Portugal ................... 4.474 2,3 — 51,7 54,0 54,0
Reino Unido ............... 80.551 41,8 — 929,9 971,7 971,7
Reptblica Dominicana. .. .... 48.220 19,3 5,6 556,8 581,7 581,7
Suecia ... 27.268 14,1 — 314,8 328,9 328,9
Suiza......oooiiiiiii 39.347 20,4 — 454,2 474,7 474,7
Suriname .................. 7.342 3,5 2,2 82,9 88,6 88,6
Trinidad y Tobago........... 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Uruguay ........oovvvnnn.. 96.507 38,7 11,2 1.114,3 1.164,2 1.164,2
Venezuela.................. 482.267 216,0 33,3 5.568,5 5.817,8 5.817,8

Total 2009................ 8.702.335 $ 3.870 $ 469 $100.641 $104.980

Total 2008................ 8.367.264 $ 3.870 $ 469 $ 96.599 $100.938

(M Datos redondeados; el detalle puede no sumar al total.

@ En el 2009, incluye 334.887 acciones de capital exigible temporales y sin derecho a voto con un valor par de $4.039,9 millones. Refiérase a la Nota M para més detalles.



70

CAPITAL ORDINARIO ANEXO I-7
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

ESTADO DE SUSCRIPCIONES AL CAPITAL SOCIAL Y PODER DE VOTO

31 de diciembre de 2009

Porcentaje
Acciones Nuamero del nimero
Paises miembros suscritas de votos de votos)
Paises miembros regionales en desarrollo
Argentina . ...t 900.154 900.289 10,751
Bahamas. . ...t 17.398 17.533 0,209
Barbados. .. ..o 10.767 10.902 0,130
Belice. . oo 9.178 9.313 0,111
BOlIVIa. vttt e 72.258 72.393 0,865
Brasil. ..ot 900.154 900.289 10,751
Chile ... 247.163 247.298 2,953
Colombia ..o vv e 247.163 247.298 2,953
CoSta RICA. « oot 36.121 36.256 0,433
Bcuador . ...t 48.220 48.355 0,577
ElSalvador........ .o 36.121 36.256 0,433
Guatemala . ... 48.220 48.355 0,577
GUYANA . .o 13.393 13.528 0,162
Haitl ..o e 36.121 36.256 0,433
Honduras. ....ooonii e 36.121 36.256 0,433
Jamaica. .. .ot 48.220 48.355 0,577
MEXICO « o vttt ettt 578.632 578.767 6,912
Nicaragua........cooviiiiiiiiiiiiiiii i 36.121 36.256 0,433
Panamad. ... e 36.121 36.256 0,433
Paraguay............ ... i i 36.121 36.256 0,433
Pert. .ottt e 120.445 120.580 1,440
Republica Dominicana ........... ..., 48.220 48.355 0,577
SUIINAIMIE & . vttt ettt e ettt e 7.342 7.477 0,089
Trinidad y Tobago .......... ... ... i, 36.121 36.256 0,433
Uruguay .. ..ooiiii e 96.507 96.642 1,154
Venezuela .. ...t 482.267 482.402 5,761
Total paises miembros regionales en desarrollo......... 4.184.669 4.188.179 ~50.015
Canadad®. ... ... ... 334.887 335.022 4,001
Estados Unidos.................... ... .. ... 2.512.529 2.512.664 30,006
Paises miembros extrarregionales
Alemania . ...t 158.638 158.773 1,896
AUSIITA .« 13.312 13.447 0,161
BAlGICa. . oo v it 27.438 27.573 0,329
China . .vve ettt e 184 319 0,040
Corea. Republicade. ........... ...t 184 319 0,004
(@30 Y: T T: S 4.018 4.153 0,050
Dinamarca . .......oviii i 14.157 14.292 0,171
Eslovenia. ........oviiini i 2.434 2.569 0,031
Espafia. ... 158.638 158.773 1,896
Finlandia. . ... ..o e 13.312 13.447 0,161
Francia ...t 158.638 158.773 1,896
Israel . oo 13.126 13.261 0,158
Ttalia . oove et e 158.638 158.773 1,896
Japon. ... .. 418.642 418.777 5,001
Noruega ...t 14.157 14.292 0,171
Paises Bajos ... 28.207 28.342 0,338
Portugal ....... ... 4.474 4.609 0,055
Reino Unido. ..o 80.551 80.686 0,964
SUECIA « oottt e 27.268 27.403 0,327
SUIZA .+ vttt ettt et e e 39.347 39.482 0,471
Total paises miembros extrarregionales ............... 1.335.363 1.338.063 15,979
TOTAL ... 8.367.448 8.373.928 100,000

) Datos redondeados; el detalle puede no sumar a los subtotales y al total.
) Excluye 334.887 acciones de capital exigible temporales y sin derecho a voto.



FONDO PARA
OPERACIONES ESPECIALES

INFORME DE LA ADMINISTRACION RESPECTO A LA EFECTIVIDAD DEL CONTROL INTERNO SOBRE
LA INFORMACION FINANCIERA

22 de marzo de 2010

La Administracién del Banco Interamericano de Desarrollo (el Banco) es responsable de establecer y mantener la efectividad de los
controles internos sobre la informacién financiera del Banco. La Administracién ha evaluado el control interno sobre la informacién
financiera aplicable al Fondo para Operaciones Especiales del Banco utilizando los criterios para un control interno efectivo que se
establecen en el Marco Conceptual de Control Interno Integrado, publicado por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la
Comisién Treadway.

La Administracién ha evaluado la efectividad del control interno sobre la informacién financiera aplicable al Fondo para Operaciones
Especiales del Banco al 31 de diciembre de 2009. Con base en esta evaluacién, la Administracion considera que el control interno sobre
la informacién financiera del Banco es efectivo al 31 de diciembre de 2009.

La efectividad de cualquier sistema de control interno tiene limitaciones inherentes, incluyendo la posibilidad de errores humanos y la
posibilidad de eludir o hacer caso omiso de los controles internos establecidos. En consecuencia, hasta los controles internos mds
efectivos sélo pueden proporcionar un nivel de seguridad razonable con respecto a la preparacion de los estados financieros. Ademds,
la efectividad del control interno puede variar con el tiempo debido a cambios en las condiciones.

Ernst & Young LLP, una firma registrada de auditores independientes, ha emitido una opinién con respecto al control interno sobre la
informacién financiera aplicable al Fondo para Operaciones Especiales del Banco. Adicionalmente, los estados financieros del Fondo
para Operaciones Especiales del Banco al 31 de diciembre de 2009, fueron auditados por Ernst & Young LLP.

A

Luis Alberto Moreno
Presidente

Ay

Manuel Rapoport

Vicepresidente de Finanzas y Administracién

Edward Bartholomew

Gerente General y Oficial Principal Financiero



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo

Hemos examinado el control interno sobre la informacién financiera del Banco Interamericano de Desarrollo (Banco) — Fondo para
Operaciones Especiales al 31 de diciembre de 2009, con base en los criterios establecidos en el Marco Conceptual de Control Interno
Integrado, emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway (los criterios de COSO). La Administra-
ci6n del Banco es responsable de mantener la efectividad de los controles internos sobre la informacién financiera, y de la evaluacion
de la efectividad de los controles internos sobre la informacién financiera incluida en el Informe de la Administracion Respecto de la
Efectividad del Control Interno sobre la Informacion Financiera que se acompana. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre el control interno sobre la informacién financiera aplicable al Fondo para Operaciones Especiales del Banco con base
en nuestra auditorfa.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas emitidas por el Consejo de Vigilancia Contable de Companias Publicas de
los Estados Unidos de América, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada para obtener una seguridad razonable de
que se mantuvo un control interno efectivo sobre la informacién financiera en todos sus aspectos importantes. Nuestro examen in-
cluy6 obtener un entendimiento de los controles internos sobre la informacién financiera, la evaluacién del riesgo de que existan
deficiencias importantes, la realizacion de pruebas y evaluacién del disenio y la efectividad operativa del control interno con base en el
riesgo determinado, asi como la ejecucién de otros procedimientos que consideramos necesarios en las circunstancias. Consideramos
que nuestro examen proporciona una base razonable para sustentar nuestra opinion.

El control interno sobre la informacién financiera de una compaiia es un proceso disefiado para proporcionar una seguridad razona-
ble sobre la confiabilidad de la misma y de la preparaciéon de los estados financieros para fines externos, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados. El control interno sobre la informacién financiera de una compaiiia incluye aque-
llas politicas y procedimientos que (1) correspondan al mantenimiento de registros que, a un nivel razonable de detalle, reflejen precisa
e imparcialmente las transacciones y disposiciones de los activos de la compania; (2) proporcionen una seguridad razonable de que las
transacciones son registradas, segtin sea necesario, de tal manera que permitan la preparacion de estados financieros de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados, y que los ingresos y gastos de la compania se realicen solamente con la
autorizacion de la administracién y los directores de la compania; y (3) proporcionen una seguridad razonable en cuanto a la preven-
cién o deteccién oportuna de adquisiciones no autorizadas y el uso o disposicién no autorizado de los activos de la compania que
pudieran tener un efecto importante en los estados financieros.

Debido a sus limitaciones inherentes, el control interno sobre la informacién financiera pudiera no prevenir o detectar errores. Ade-
mas, cualquier proyeccion de la evaluacion de la efectividad en periodos futuros estd sujeta al riesgo de que los controles pudieran llegar
a ser inadecuados debido a cambios en las condiciones, o que el grado de cumplimiento con las politicas o procedimientos pudiera
deteriorarse.

En nuestra opinién, el Fondo para Operaciones Especiales del Banco mantuvo, en todos sus aspectos importantes, un control interno
efectivo sobre la informacion financiera al 31 de diciembre de 2009, con base en los criterios de COSO.

También hemos examinado, de acuerdo con las normas emitidas por el Consejo de Vigilancia Contable de Compaiias Publicas de los
Estados Unidos de América, los balances generales del Banco Interamericano de Desarrollo — Fondo para Operaciones Especiales al
31 de diciembre de 2009 y 2008, y los estados de ingresos y reserva general (déficit), de ingreso integral y de flujos de caja que les son
relativos por cada uno de los tres afios en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009 y nuestro informe de fecha 22 de marzo de
2010 expres6 una opinion sin salvedades sobre los mismos.

Washington, D.C.

22 de marzo de 2010 M < LLP



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo

Hemos examinado los balances generales adjuntos del Banco Interamericano de Desarrollo (Banco) — Fondo para Operaciones Espe-
ciales al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los estados de ingresos y reserva general (déficit), de ingreso integral y de flujos de caja que
les son relativos por cada uno de los tres afos en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién del Banco. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base
en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas emitidas por el Consejo de Vigilancia Contable de Companias Publi-
cas de los Estados Unidos de América, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes. La auditoria incluye el examen, con base en
pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros, asi como la evaluacién de los prin-
cipios de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, y de la presentacién de los estados
financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra
opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situa-
cién financiera del Banco Interamericano de Desarrollo — Fondo para Operaciones Especiales al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los
resultados de sus operaciones y flujos de caja por cada uno de los tres aios en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

También hemos examinado, de acuerdo con las normas emitidas por el Consejo de Vigilancia Contable de Companias Publicas de los
Estados Unidos de América, el control interno sobre la informacién financiera aplicable al Fondo para Operaciones Especiales del
Banco Interamericano de Desarrollo al 31 de diciembre de 2009, con base en los criterios establecidos en el Marco Conceptual de
Control Interno Integrado, emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway, y nuestro informe de
fecha 22 de marzo de 2010 expres6 una opinion sin salvedades sobre el mismo.

St + LLP

Washington, D.C.
22 de marzo de 2010
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BALANCE GENERAL

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

ACTIVO

Efectivo e inversiones
Efectivo—NOta C. .o vttt
Inversiones—Notas D, Ey Anexo II-1.........................

Préstamos pendientes—Notas Fy Anexo lI-2..................
Provisién acumulada para aliviodedeuda .....................

Intereses y otros cargos acumulados. ........................

Fondos por recibir de paises miembros—Nota G
Obligaciones no negociables, sin intereses:
Pagarésalavista ..........ooiiiiiiiiii e
Pagarésaplazo......... ... i
Montos requeridos para mantener el valor de las monedas . . . ....
Totaldelactivo.............. ..o

PASIVO Y SALDO DEL FONDO

Pasivo
Cuentas por pagar y gastos acumulados . ......................
Proyectos de cooperacion técnica y otros
financiamientos por desembolsar—Nota H..................
Montos por pagar a la Facilidad No Reembolsable del BID ... ....
Montos por pagar para mantener el valor de las monedas—Nota G. .

Saldo del fondo
Cuotas de contribucién autorizadas y suscritas—Nota I
yAnexoII-3 ... o
Reserva general (déficit)—NotaJ................ooiiiiiiii..
Ajustes acumulados por traduccién de monedas—Nota K. .......
Total del pasivo y saldo del fondo. .......................

Las notas y anexos adjuntos forman parte integral de estos estados financieros.

31 de diciembre de

2009 2008

$ 369 $ 365
1.041 $1.410 990 $1.355

4.317 4.524
— 4.317 (423) 4.101
20 23

458 527

146 —
98 702 283 810
$6.449 $6.289

$ 4 $5

89 91

154 73
295 $ 542 334 $ 503

9.762 9.636

(3.966) (3.952)
111 5.907 102 5.786
$6.449 $6.289
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ESTADO DE INGRESOS Y RESERVA GENERAL (DEFICIT)
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos
Anos terminados el
31 de diciembre de
2009 2008 2007
Ingresos (pérdidas)
Préstamos
IOTESES .« v v e ettt et e e e e et e e $ 75 $ 80 $ 79
Otros ingresos por Préstamos ... ........eeviuueeineeenneennnn.. 8 11 11
83 91 90
Inversiones—Nota D . ...t e 57 (18) 56
Total de INGresos . .. ..ottt 140 73 146
Gastos
Gastos administrativos—Nota L. ..........coiiiiiiiinnn... 12 62 64
Total de @astos. .« .vvv vttt e 12 62 64
Ingreso antes de gastos de cooperacion técnica, alivio de deuda,

y transferencias aprobadas por la Asamblea de Gobernadores. . .. 128 11 82
Gastos de cooperacion técnica ..., 23 33 23
Gastos de aliviodedeuda. ...ttt (3) — —
Transferencias aprobadas por la Asamblea de Gobernadores

a la Facilidad No Reembolsable del BID—NotaJ ................. 122 50 50
Ingreso (pérdida) neto(a). . ............o i (14) (72) 9
Reserva general (déficit) al principiodel afo. ...................... (3.952) (3.880) (3.889)
Reserva general (déficit) al final delafio........................... $(3.966) $(3.952) $(3.880)
ESTADO DE INGRESO INTEGRAL
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Anos terminados el

31 de diciembre de
2009 2008 2007
Ingreso (pérdida) neto(a). . ............o i $  (14) $ (72) $ 9
Ajustes por traduccién de monedas—NotaK...................... 9 (16) 34
Ingreso (pérdida) integral . ................ ... ... ... $ (5 $  (88) $ 43

Las notas y anexos adjuntos forman parte integral de estos estados financieros.




76

FONDO PARA OPERACIONES ESPECIALES
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Flujos de caja de actividades de préstamos
DesembOlSOS. . oot
Cobros de principal . . ... o
Participaciones en préstamos, NetO .. .......vuutuuuuinnnnnneeeenn
Caja neta utilizada en actividades de préstamos. .....................

Flujos de caja de actividades de financiamiento
Cobros de fondos por recibir de paises miembros....................
Cuotas de contribucién por los miembros . .................... . ...
Devolucién de cuotas de contribucion a los miembros. ...............
Caja neta proveniente de actividades de financiamiento...............

Flujos de caja de actividades operativas
Compras brutas de INVersiones. . . ............ueeeeeeenninneee...
Montos brutos por venta o vencimiento de inversiones ...............
Cobro de ingresos por préstamos. ... .......ouuueeeeeennnnnunneee...
INgresos POr INVEISIONES . .. ovvvvttt et tttittiiiiiiieae e
Gastos adminiStrativos ... ....veevnet et
Cooperaciones técnicas y otros financiamientos .....................
Transferencias de efectivo a la Facilidad No Reembolsable del BID. . ... .
Caja neta proveniente de actividades operativas. . ....................

Efecto de las fluctuaciones en tasas de cambio sobre efectivo ... ...
Aumento (disminucién) neto(a) de Efectivo ........................
Efectivo al principiodelafo ...................... .. ... ... ... ...
Efectivoalfinaldelafo ............ ... i,

Anos terminados el
31 de diciembre de

2009

$(414)
220
(2)
(196)

49
125

174

(886)
872
80
31
(13)
(25)
(41)
18

365
$ 369

2008

$(415)
229

(5)

(191)

1
21

(586)
730
91
23
(63)
(27)
(15)

153

$ 365

Las notas y anexos adjuntos forman parte integral de estos estados financieros.

2007

$(393)
275
(2)
(120)

(15)
389
$ 374
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota A — Origen

El Banco Interamericano de Desarrollo (el Banco) es un orga-
nismo internacional que fue establecido en diciembre de 1959.
Su objetivo es promover el desarrollo econémico y social en
Latinoamérica y el Caribe, principalmente otorgando présta-
mos y asistencia técnica para proyectos especificos y para pro-
gramas de reforma econémica. El Fondo para Operaciones Es-
peciales (FOE) fue establecido bajo el Convenio Constitutivo
que estableci6 el Banco Interamericano de Desarrollo (Conve-
nio) para otorgar préstamos en los paises miembros menos de-
sarrollados del Banco, otorgando financiamientos en términos
que son altamente favorables al pais prestatario. El FOE también
provee asistencia técnica de dos tipos: relacionada a proyectos, y
no vinculada a préstamos especificos. El FOE complementa las
actividades del Capital Ordinario, de la Cuenta de Facilidad de
Financiamiento Intermedio (FFI) y de la Facilidad No Reem-
bolsable del BID. El objetivo de la FFI es subsidiar parte de los
intereses que ciertos prestatarios deben abonar sobre préstamos
del Capital Ordinario. La Facilidad No Reembolsable del BID
fue establecida en 2007 con el objetivo de proveer financiamien-
tos no reembolsables apropiados para afrontar circunstancias
especiales que surjan en paises especificos (actualmente sélo en
Haiti) o con respecto a proyectos especificos.

Nota B — Resumen de Politicas Contables Significativas

Los estados financieros del FOE se preparan de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA)
en los Estados Unidos. La preparacion de los estados financieros
requiere que la Administracion efectte estimaciones y supuestos
que afectan los montos reportados de activos y pasivos, la infor-
macién divulgada sobre los activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros y los montos reportados de in-
gresos y gastos durante el periodo de dichos estados. Los resulta-
dos finales pueden diferir de tales estimaciones. Elementos de
juicio significativos han sido utilizados en la valuacién de ciertos
instrumentos financieros y la determinacién de las provisiones
acumuladas para pérdidas en préstamos.

Nuevos pronunciamientos contables

En junio de 2009, la Junta de Normas de Contabilidad Finan-
ciera (FASB por sus siglas en inglés) emiti6 una enmienda a las
normas de contabilidad sobre la jerarquia de los PCGA (FASB
ASC 105-10-65-1). Esta enmienda modifica la jerarquia de los
PCGA utilizados en la preparacion de los estados financieros de
entidades no gubernamentales. Establece la Codificacién de las
normas contables de la FASB (FASB ASC por sus siglas en in-
glés) como la fuente principal de los principios contables auto-
rizados y reconocidos por la FASB para ser aplicados por las
entidades no gubernamentales en la preparacién de los estados

financieros de conformidad con los PCGA de los Estados Uni-
dos. La adopcién de esta enmienda no tuvo impacto sobre los
estados financieros del FOE.

El 9 de abril de 2009, la FASB emiti6 la Norma FASB ASC
820-10-65-4 que proporciona lineamientos para que la medi-
cién a valor razonable sea mds consistente con los principios
presentados en la norma de contabilidad para mediciones a
valor razonable y sus divulgaciones. Adicionalmente, esta en-
mienda requiere una divulgacién de informacién mejorada
respecto de activos y pasivos financieros que se contabilizan a su
valor razonable. Esta norma no tuvo impacto en la situacién
financiera del FOE ni en los resultados de sus operaciones. La
divulgacién de informacién mejorada se incluye en el Anexo
II-1—Resumen de las Inversiones.

En mayo de 2009, la FASB emiti6 la norma sobre eventos
subsecuentes (FASB ASC 855-10). El objetivo de esta norma es
establecer los estdndares generales de contabilidad para la divul-
gacion de eventos que se producen después de la fecha del
balance general, pero antes de que los estados financieros se
emitan o estén disponibles para su emisiéon. El FOE adopté
la norma FASB ASC 855-10 en 2009, y la divulgacién de la
informacién requerida se incluye en la Nota O — Eventos
Subsecuentes.

Durante 2009, la FASB emiti6 la Actualizaciéon de Normas
Contables (ASU por sus siglas en inglés) No. 2009-16, “Transferen-
cias y Servicios de Activos Financieros (T6pico 860)—Contabilidad
de Transferencias de Activos Financieros” La ASU No. 2009-16
enmienda los principios contables relacionados con Transferencias
y Servicios de Activos Financieros (FASB ASC 860) para mejorar la
comparabilidad y relevancia de la informacién que una entidad
presenta en sus estados financieros con respecto a la transferencia
de activos financieros, incluyendo los efectos de dicha transferencia
en su situacién financiera, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo, asi como la asociacién continua de la entidad que
transfiere, si la hubiere, en los activos financieros transferidos. La
ASU No. 2009-16 es efectiva para el FOE en periodos contables a
partir del 1 de enero de 2010 y no se espera que tenga un impacto
significativo en su situacion financiera o en el resultado de sus
operaciones.

Tratamiento de monedas

Los estados financieros se expresan en ddlares de los Estados
Unidos; sin embargo, el Banco conduce las operaciones del FOE
en las monedas de todos sus paises miembros, las cuales son
monedas funcionales. Los recursos del FOE provienen de cuotas
de contribucién y de los resultados acumulados en dichas mo-
nedas. Los activos y pasivos denominados en monedas distintas
del délar de los Estados Unidos se traducen a las tasas de cambio
de mercado vigentes en las fechas del Balance General. Los in-
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gresos y gastos se traducen a las tasas de cambio de mercado
vigentes durante cada mes. Las fluctuaciones en las tasas de
cambio no tienen efecto alguno sobre los equivalentes en dola-
res de los Estados Unidos de las monedas sujetas a la disposicion
de mantenimiento de valor (MOV) descrita mds adelante. Los
ajustes netos que resultan de la traduccién de los activos y pasi-
vos en las monedas que no tienen protecciéon de MOV, que
provienen de los aumentos en las cuotas de contribucién de
1983, 1990 y 1995, se presentan como un componente del In-
greso (pérdida) integral® en el Estado de Ingreso Integral.

Inversiones

Las inversiones se registran en la fecha de negociacién de la
transaccion y se mantienen en la cartera a corto plazo que se
reporta a valor razonable, registrando los cambios en dicho
valor en Ingresos por inversiones.

Préstamos

El Banco utiliza los recursos del FOE para otorgar préstamos
denominados en las monedas de sus paises miembros no pres-
tatarios, en términos que son altamente favorables a sus paises
miembros prestatarios menos desarrollados, y a sus institucio-
nes o subdivisiones politicas. En afios anteriores, el Banco tam-
bién otorgd préstamos en monedas locales a sus paises miem-
bros prestatarios en términos altamente favorables. En el caso
de préstamos otorgados a prestatarios que no sean gobiernos
nacionales, bancos centrales u otras instituciones gubernamen-
tales o intergubernamentales, el Banco sigue la politica general
de requerir una garantia con la plena fe y crédito del gobierno.
Bajo los contratos de préstamos con sus prestatarios, el Banco
vende participaciones en ciertos préstamos al Fondo Fiduciario
de Progreso Social, reservando para si mismo la administracién
de esos préstamos.

Los préstamos generalmente tienen un vencimiento final
de hasta 40 afios y un periodo de gracia de hasta 10 afios para
los pagos de principal, y generalmente conllevan un interés de
1% durante el periodo de gracia y 2% después de éste. El prin-
cipal de los préstamos, asi como los intereses devengados, son
pagaderos en las monedas prestadas. Como resultado de la Ini-
ciativa Multilateral de Alivio de Deuda (IMAD) y Reforma del
Financiamiento Concesional aprobada por la Asamblea de Go-
bernadores en 2007 (véase Nota N), el Banco ahora ofrece una
combinacién de préstamos del FOE y el Capital Ordinario
(“préstamos paralelos”). La porcion del FOE de los préstamos
paralelos tiene una amortizacién tnica al vencimiento, hasta 40
afios de vencimiento y un interés de 0,25%.

'Las referencias a los rubros en los estados financieros se identifican con el nombre
del rubro empezando con mayuscula, cada vez que aparecen en las notas a los
estados financieros.

El ingreso por préstamos se reconoce siguiendo el princi-
pio contable de lo devengado. El Banco tiene como norma cla-
sificar en estado de no acumulacion de ingresos todos los prés-
tamos otorgados a un pais miembro cuando el pago del servicio
de la deuda de cualquier préstamo a, o garantizado por, el go-
bierno de dicho pais, que haya sido otorgado de los recursos de
cualquier fondo perteneciente o administrado por el Banco, se
encuentre atrasado por mds de 180 dias. En el momento en que
un préstamo otorgado a un pais miembro se clasifica en estado
de no acumulacién de ingresos, todos los préstamos otorgados
al pais miembro también se clasifican en estado de no acumula-
ci6én. Cuando un préstamo se clasifica en estado de no acumu-
lacién de ingresos, los cargos acumulados pendientes de pago se
deducen de los ingresos del periodo corriente. Los cargos rela-
cionados con los préstamos clasificados en estado de no acumu-
lacién de ingresos se incluyen como ingresos sélo en la medida
en que se hayan recibido los pagos correspondientes. Cuando se
recibe el pago del total de los montos atrasados de un pais
miembro, los préstamos del pais salen del estado de no acumu-
lacién de ingresos, el pais vuelve a ser elegible para recibir nue-
vos préstamos, y todos los cargos, incluyendo los correspon-
dientes a afios anteriores, se reconocen como ingresos de
préstamos en el periodo corriente.

El Banco nunca ha dado de baja de sus libros préstamos
del FOE, y tiene la politica de no extender los periodos de pago
de los mismos. El Banco periédicamente revisa la cobrabilidad
de los préstamos y registra como un gasto, si es pertinente, pro-
visiones para pérdidas en préstamos de acuerdo con su determi-
nacién de riesgo de cobrabilidad de la totalidad de la cartera de
préstamos. Dichas revisiones consideran la probabilidad de in-
cumplimiento con la clasificacién crediticia externa de cada
prestatario, ajustada para reflejar la probabilidad de incumpli-
miento con el Banco, asi como también la pérdida potencial
proveniente de retrasos en el cronograma de cobros de los prés-
tamos. Debido a la naturaleza de sus prestatarios, el Banco es-
pera que cada uno de los préstamos del FOE sea pagado. Al
31 de diciembre de 2009 y 2008, la provisién acumulada para
pérdidas en préstamos era minima.

Los costos incrementales directos asociados con la gene-
racién de préstamos se cargan a gastos cuando se incurren, de-
bido a que los importes involucrados se consideran inmateriales
con respecto a los resultados financieros.

Reconocimiento del alivio de deuda: El Banco ha partici-
pado en iniciativas de alivio de deuda apoyadas por organiza-
ciones internacionales para abordar los problemas de endeuda-
miento de paises miembros clasificados como paises pobres
muy endeudados (PPME), condonando parcial o totalmente
pagos futuros del servicio de la deuda en préstamos pendientes



ESTADOS FINANCIEROS 79

FONDO PARA OPERACIONES ESPECIALES
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

del FOE. El componente de principal de los préstamos afecta-
dos por las iniciativas de alivio de deuda del Banco se registran
como Gastos de alivio de deuda en el Estado de Ingresos y Re-
serva General (Déficit), y como una reduccién en Préstamos
pendientes, a través de la Provision acumulada para alivio
de deuda, cuando el compromiso del FOE es probable y la
cantidad de alivio de deuda es estimable. Siguiendo esta poli-
tica, bajo la Iniciativa Ampliada PPME el FOE registré el total
del principal del alivio de deuda cuando el pais alcanzé el
Punto de Decisién, segun se define.? Bajo la IMAD y Reforma
de Financiamiento Concesional, el FOE reconocié el total de
alivio de deuda cuando la Asamblea de Gobernadores aprobé
la participacién del Banco en esa iniciativa en 2006. Cuando el
alivio de deuda es entregado, los saldos de los préstamos indi-
viduales se reducen contra la Provisién acumulada para alivio
de deuda.

Fondos por recibir de paises miembros

Este rubro incluye pagarés no negociables, por cobrar a la vista
y sin interés, los cuales han sido aceptados en lugar del pago
inmediato del total o parte de las cuotas de contribucién por un
pais miembro, pagarés no negociables por cobrar a plazos y sin
interés recibidos en pago de obligaciones por mantenimiento de
valor, y otras obligaciones por mantenimiento de valor.

Cuotas de contribucién
Reconocimiento: Las cuotas de contribucién son registradas en
su totalidad en la fecha efectiva de la reposicién. Las cuotas de
contribucién por cobrar resultantes se presentan como una de-
duccién de las cuotas de contribucién autorizadas y suscritas hasta
tanto éstas se liquiden mediante el pago en efectivo o la entrega de
obligaciones no negociables, por cobrar a la vista, y sin intereses.
Las cuotas de contribucién por cobrar son pagaderas a lo
largo del periodo de reposicién de acuerdo con un calendario
acordado de vencimientos. El pago efectivo de los montos ven-
cidos por cobrar a ciertos miembros depende de los procesos de
asignacion presupuestaria del pais miembro respectivo. Las
cuotas de contribucién por cobrar se liquidan mediante el pago
en efectivo o la entrega de obligaciones no negociables, por co-
brar a la vista y sin interés. Las obligaciones recibidas en pago de
las cuotas de contribucién se convierten en efectivo segin se
dispone en la resolucién pertinente de la reposicion.

Valuaciéon: El Convenio estipula que las cuotas de contribu-
cién sean expresadas en términos del délar de los Estados Uni-
dos del peso y ley en efecto al 1 de enero de 1959. La segunda

?Bajo la Iniciativa Ampliada PPME, cuando el pais ha logrado mantener una politica
econémica adecuada llega al Punto de Decision. El Punto de Culminacién se logra
una vez que el pais ha demostrado un desempefio s6lido y constante en términos
de politicas econémicas.

modificacién a los Articulos del Convenio del Fondo Monetario
Internacional elimind la paridad de las monedas en términos de
oro con efectividad al 1 de abril de 1978. En consecuencia, el
Asesor Juridico del Banco emitié una opinién indicando que el
Derecho Especial de Giro (DEG) se convirtié en el sucesor del
dolar de los Estados Unidos de 1959 como patrén de valor para
las contribuciones de los miembros, y para mantener el valor de
las monedas en poder del FOE. El DEG tiene un valor igual a la
suma de los valores de cantidades especificas de determinadas
monedas, incluyendo el délar de los Estados Unidos. Pendiente
de una decisién de los 6rganos directivos del Banco y con base
a lo sugerido en la opinién del Asesor Juridico, el Banco conti-
nuta su practica de utilizar como base de valuacion el d6lar de
los Estados Unidos de 1959, valuado en términos de ddlares de
los Estados Unidos al 1 de julio de 1974, cuyo valor es aproxi-
madamente igual a 1,2063 de los d6lares corrientes de los Esta-
dos Unidos de aquel entonces.

Mantenimiento de valor
De acuerdo con el Convenio, cada pais miembro estd obligado a
mantener el valor de su moneda en poder del FOE hasta el punto
establecido por los términos de los respectivos aumentos en las
cuotas de contribucién. De igual forma, y sujeto a los mismos
términos de los aumentos de las cuotas de contribucidn, el
Banco estd obligado a devolver a cada miembro una cantidad de
su moneda que equivalga a un aumento significativo en el valor
de esa moneda en poder del FOE. El patrén de valor que se fija
para estos fines es el dolar de los Estados Unidos del peso y ley
en vigencia al 1 de enero de 1959. Las monedas en poder del FOE
provenientes de los aumentos en cuotas de contribucién de 1983,
1990 y 1995 no tienen proteccién de mantenimiento de valor.
El monto relacionado con el MOV sobre las tenencias en
monedas de los paises miembros no prestatarios, se presenta
como un activo o pasivo en el Balance General incluido en el
rubro de Montos requeridos/por pagar para mantener el valor
de las monedas.

Gastos administrativos

Todos los gastos administrativos del Banco, excluyendo los gas-
tos de realineacién, son distribuidos entre el Capital Ordinario
y el FOE, de acuerdo con férmulas de distribucién aprobadas
por el Directorio Ejecutivo. Durante 2009, la proporcién efec-
tiva de gastos administrativos cargados fue de 2,3% al FOE y
97,7% al Capital Ordinario (2008—12,7% y 87,3%; 2007—
11,5% y 88,5%).

Cooperacion técnica
Todos los proyectos de cooperaciéon técnica no reembolsables,
asi como ciertos financiamientos cuya recuperacion esta expli-
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citamente sujeta a eventos que pudieran llegar a no ocurrir, se
registran como Gastos de cooperacion técnica al momento de
su aprobacion.

Las cancelaciones de saldos no desembolsados y las recu-
peraciones de financiamientos cuya recuperaciéon es contin-
gente son reconocidas como una reduccién de Gastos de coope-
racion técnica en el periodo en que se producen.

Transferencias de la reserva general

El FOE realiza transferencias de la reserva general a la Facilidad
No Reembolsable del BID. Dichas transferencias se reconocen
como gasto cuando se aprueban por la Asamblea de Goberna-
dores y son desembolsadas de acuerdo con los requerimientos
de financiamiento de la Facilidad No Reembolsable del BID. La
porcién no desembolsada de las transferencias aprobadas se
presenta en el Balance General bajo Montos por pagar a la Faci-
lidad No Reembolsable del BID.

Valores razonables de instrumentos financieros

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados por el
Banco en la medicion de valores razonables de los instrumentos
financieros:

Efectivo:  Los saldos consignados en el Balance General como
efectivo se aproximan a los valores razonables.

Inversiones: Los valores razonables de las inversiones estdn
basados en valores cotizados, de estar éstos disponibles; en caso
contrario éstos se basan en servicios de valuacion externos, pre-
cios de agentes de inversion independientes o en flujos de efec-
tivo descontados.

Préstamos:  El Banco es una de las pocas fuentes de préstamos
para desarrollo a paises de Latinoamérica y del Caribe. La au-
sencia de un mercado secundario para préstamos de desarrollo
hace dificil medir el valor razonable de la cartera de préstamos
del Banco a pesar de la flexibilidad ofrecida por el marco de
mediciones a valor razonable. El Banco continda explorando las
posibles herramientas de valuacién para medir el valor razona-
ble de su cartera de préstamos sin tener que incurrir en costos
excesivos.

Nota C — Monedas Restringidas

Al 31 de diciembre de 2009, el Efectivo incluye $355 millones
(2008—$353 millones) en monedas de paises miembros regio-
nales prestatarios. Un pafs miembro ha restringido el monto de
$12 millones (2008—$21 millones) para efectuar pagos de bie-
nes y servicios producidos en su territorio, de acuerdo con lo
previsto en el Convenio.

Nota D — Inversiones

Como parte de su estrategia general en el manejo de la cartera
de inversiones, el Banco invierte los recursos del FOE en titulos
de alta calidad de acuerdo con lo establecido por las politicas de
inversién. Las inversiones del FOE incluyen obligaciones de
gobiernos, sus agencias, empresas y bancos, y valores respalda-
dos por activos e hipotecas sustancialmente todas con clasifica-
cién crediticia entre AAA y A (titulos de corto plazo con la mas
alta clasificacién crediticia de corto plazo). El Banco limita sus
actividades de inversién a una lista de agentes de inversiones y
contrapartes autorizados. Se han establecido limites de crédito
para cada contraparte.

El Banco administra dos fondos comunes de inversiones
para beneficio del FOE y la FFI. En 2009, la proporcién corres-
pondiente al FOE de las ganancias no realizadas en inversiones
de estos fondos comunes fue de $28 millones (2008—pérdidas
no realizadas de $69 millones).

En el Anexo II-1, Resumen de las Inversiones, se presenta
un resumen de la cartera de inversiones a corto plazo al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, incluyendo la parte proporcional de
los activos de los fondos comunes que corresponde al FOE. El
rendimiento promedio de las inversiones, incluyendo las ganan-
cias y pérdidas realizadas y no realizadas, durante el ano 2009
fue de 5,09% (2008—(1,68%); 2007—4,42%).

Nota E — Mediciones a Valor Razonable

El marco para mediciones del valor razonable establece una je-
rarquia que prioriza los insumos de las técnicas de valuacién
empleadas para medir el valor razonable. La jerarquia asigna la
méxima prioridad a los precios cotizados en mercados activos,
sin ajustar, para activos o pasivos idénticos (Nivel 1) y la minima
prioridad a insumos no observables en el mercado (Nivel 3).
Los tres niveles contemplados en la jerarquia del valor razonable
son los siguientes:

Nivel 1—Precios cotizados en mercados activos, sin ajustar, que
son accesibles a la fecha de medicién para activos o
pasivos idénticos, no restringidos;

Nivel 2—Precios cotizados en mercados que no son activos o
insumos que son observables en el mercado, ya sea
directa o indirectamente, durante practicamente toda
la vigencia del activo o pasivo;

Nivel 3—Precios o técnicas de valuacién que requieren insumos
que son a la vez significativos para la medicién a valor
razonable, y no son observables en el mercado (es
decir, respaldados sélo por una actividad de mercado
minima o casi nula).
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Las inversiones del FOE estan valuadas a valor razonable
con base en precios cotizados en mercados que no son activos,
servicios de valuacién externos cuando estdn disponibles, pre-
cios solicitados a agentes de inversiones, o precios derivados de
modelos alternativos de precios, utilizando flujos de efectivo
descontados. Estas metodologias representan técnicas de valua-
cién consistentes con los enfoques de mercado y de ingresos.
Estas inversiones se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de
valor razonable. El detalle de la cartera de inversiones a corto
plazo por categorias se presenta en el Anexo II-1.

Nota F — Préstamos Pendientes y Provisiéon Acumulada para
Alivio de Deuda
Los préstamos aprobados son desembolsados a los prestatarios
de acuerdo con los requerimientos del proyecto que se esta fi-
nanciando; sin embargo, los desembolsos no empiezan hasta
tanto el prestatario y el garante, si lo hubiera, cumplan previa-
mente con ciertas condiciones de acuerdo a lo requerido por
contrato. Los préstamos pendientes por pais se detallan en el
Anexo II-2, Resumen de los Préstamos Pendientes. Al 31 de di-
ciembre de 2009 y 2008, la tasa de interés promedio de los
préstamos pendientes fue 1,65% y 1,76%, respectivamente, y el
vencimiento promedio fue de 12,8 afios y 12,3 afios en 2009 y
2008, respectivamente.

Los cambios registrados en la Provisién acumulada para
alivio de deuda por los afos terminados el 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007 fueron los siguientes (en millones):

2009 2008 2007
Saldoal 1 deenero................. $ 423 $ 433  $ 4.311
Gasto de alivio de deuda—
componente de principal ....... (10) — —
Alivio de deuda entregado
durante el afo:
Iniciativa Ampliada PPME. . ... .. (10) (10) (893)
Iniciativa Multilateral de
Aliviode Deuda............... (403) — (2.985)
Saldo al 31 de diciembre ............ $§ — $423 § 433
Compuesto por:
Provisién acumulada para la Iniciativa
Ampliada PPME. ................ $ — $ 10 $ 10
Provisién acumulada para la Iniciativa
Multilateral de Alivio de Deuda. ... — 413 423
Total. . .ooov i $§ — $423 § 433

Nota G — Fondos por Recibir de Paises Miembros

La composicién neta de los fondos por recibir de paises miem-
bros al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente (en
millones):

2009 2008

Miembros regionales en desarrollo ........ $ 647 $ 699
Canadd. .........ooiiiiiii 15 35
Miembros extrarregionales............... (255) (258)
Total. oot $ 407 $ 476

Estos montos estdn representados en el Balance General
como sigue (en millones):

2009 2008
Fondos por recibir de paises miembros. . . .. $702 $810
Montos por pagar para mantener el valor
delasmonedas....................... (295) (334)
Total. ... $ 407 $ 476

El 16 de octubre de 2009, el Banco lleg a un acuerdo con
uno de sus paises miembros prestatarios para consolidar sus
obligaciones pendientes por MOV con el FOE por un monto de
$146 millones y acord6 un cronograma de pagos pagaderos en
16 plazos anuales comenzando en 2010.

Nota H — Proyectos de Cooperacién Técnica y Otros
Financiamientos por Desembolsar

El siguiente es un resumen de los cambios en los montos por
desembolsar de los Proyectos de cooperacién técnica y otros fi-
nanciamientos por desembolsar durante los afios terminados el
31 de diciembre de 2009 y 2008 (en millones):

2008 2007

Saldoal 1 deenero................... $ 91 $ 85

Aprobaciones ............. ... 33 43
Cancelaciones. ...........c...oo.. (6) (6)
Desembolsos. ..................... (29) @

Saldo al 31 de diciembre .............. $ 89 $ 91

Nota I — Cuotas de Contribucién Autorizadas y Suscritas

Obligaciones no negociables, pagaderas a la vista y sin interés
han sido aceptadas en lugar del pago inmediato del total o parte
de las cuotas de contribucion de los paises miembros. El pago de
las cuotas de contribucidn estd sujeto a los procesos presupues-
tarios y, en algunos casos, legislativos de los paises miembros. La
cuota de contribucién de Canada estd siendo aumentada con
los cobros de principal, intereses y comisiones de servicio sobre
préstamos otorgados por el Fondo Canadiense administrado
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por el Banco (2009—$1 millén; 2008—$1 millén). El Anexo
II-3 presenta el Estado de Cuotas de Contribucién al 31 de di-
ciembre de 2009 y 2008.

Poder de voto

En la toma de decisiones referentes a las operaciones del FOE, el
numero de votos y porcentaje de poder de voto para cada pais
miembro son los mismos que los aplicables para las decisiones
que involucran al Capital Ordinario.

Incremento en la membresia del Banco

El 12 de enero de 2009, la Republica Popular de China se con-
virti6 en el cuadragésimo octavo miembro del Banco. Como
parte de su membresia en el Banco, China contribuyé $125
millones en efectivo al FOE.

Devolucion de capital a Serbia y Montenegro

En junio de 2008, el Banco devolvié fondos a Serbia y Montene-
gro por concepto de cuotas de contribucién, a raiz de la decisién
de ambos paises de no suscribir dichas cuotas de contribucion
en su condicién de sucesores de la antigua Republica Federal
Socialista de Yugoslavia, antiguo pais miembro del Banco. Los
ajustes correspondientes resultaron en una reduccion de $5.4
millones de cuotas de contribucion.

Nota ] — Reserva General (Déficit)
La Reserva general (déficit) consiste de ingresos y pérdidas de
anos anteriores.

Como parte de la IMAD y Reforma del Financiamiento
Concesional, el Banco suspendi6 la transferencia de recursos del
FOE a la FFI a partir del 1 de enero de 2007 (ver Nota N para
detalles adicionales). Adicionalmente en 2007, la Asamblea de
Gobernadores aprobd la creacién de la Facilidad No Reembol-
sable del BID, la cual es financiada por transferencias de la re-
serva general del FOE (calculadas excluyendo el principal acu-
mulado de préstamos condonados como parte de las iniciativas
PPME y otro alivio de deuda) y posibles contribuciones directas
de paises donantes.

En 2009, la Asamblea de Gobernadores aprobé transfe-
rencias de $122 millones (2008—$50 millones) del FOE a la
Facilidad No Reembolsable del BID para proveer financiamien-
tos no reembolsables a Haiti. La transferencia estimada del FOE
a la Facilidad no Reembolsable del BID es de $128 millones para
2010. Las transferencias futuras se determinardn con base en la
situacion financiera futura del FOE.

El siguiente es un resumen de los cambios en la Reserva
general (déficit) por los afos terminados el 31 de diciembre de
2009, 2008, y 2007 (en millones):

Ingreso
(pérdida)
neto(a) Total
excluyendo reserva
Alivio de  alivio de general
deuda deuda (déficit)
Saldo al 1 de enero de 2007 ............ $(4.698) $809 $(3.889)
Ingresoneto ..................... — 9 9
Saldo al 31 de diciembre de 2007 ....... (4.698) 818 (3.880)
Pérdidaneta ...................... — ~(72) (72)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 ....... (4.698) 746 (3.952)
Ingreso (pérdida) neto (a)........... 3 -~ (17) (14)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 .. ..... $(4.695) $729 $(3.966)

Nota K — Ajustes Acumulados por Traduccién de Monedas

El siguiente es un resumen de los cambios en los Ajustes acumu-
lados por traduccién de monedas durante los afios terminados
el 31 de diciembre de 2009, 2008, y 2007 (en millones):

2009 2008 2007

Saldo al 1 deenero............... $102 $118 $ 84
Ajustes por traduccién

de monedas ................ 9 (16) 34

Saldo al 31 de diciembre .......... $111 $102 $118

Nota L — Gastos Administrativos

En cumplimiento con la politica descrita en la Nota B, el FOE
comparte todos los gastos incurridos por el Banco, excepto por
los gastos de realineacién, incluyendo aquéllos relacionados
con los planes de jubilacién y con el plan de beneficios de
posjubilacion.
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Nota M — Reconciliacion entre Ingreso (Pérdida) Neto (a) y
Caja Neta Proveniente de Actividades Operativas

La reconciliacion del Ingreso (pérdida) neto(a) y Caja neta pro-
veniente de actividades operativas, de acuerdo con el Estado de
Flujos de Caja, es la siguiente (en millones):

Afos terminados el
31 de diciembre de

2009 2008 2007
Ingreso (pérdida) neto(a) ........... $(14)  $(72) $ 9
Diferencia entre los montos
acumulados y los montos
pagados o cobrados por:
Ingresos por préstamos........... (3) — 3
Pérdida (ganancia) neta
no realizada en inversiones. .. ... (26) 41 (32)
Gastos administrativos ........... (1) (1) (2)
Cooperaciones técnicas y otros
financiamientos . .............. (2) 6 —
Transferencias a la Facilidad No
Reembolsable del BID.......... 81 35 38
(Aumento) disminucién neto (a)
en inversiones .................. (14) 144 53
Aliviodedeuda.................... B = =
Caja neta utilizada en actividades
operativas . ... 18 $153 $ 69
Informacion adicional sobre
actividades que no involucran
efectivo
Aumento (disminucién) debido
a fluctuaciones en las
tasas de cambio:
INVersiones .............o.euu... $11 $(16) $ 9
Préstamos pendientes ............ 10 56 95
Fondos por recibir de paises
miembros—neto .............. (20) 49 (78)

Nota N — Alivio de Deuda y Reforma del Financiamiento
Concesional

El Banco particip6 en las Iniciativas PPME, Original y Am-
pliada, que son iniciativas internacionales concertadas apoyadas
por el Grupo de Siete Paises (G-7), el Banco Internacional de
Reconstruccién y Fomento (el Banco Mundial) y el Fondo Mo-
netario Internacional, para abordar los problemas de endeuda-
miento de un grupo de paises clasificados como paises pobres
muy endeudados. Ademds, en 2007, el Banco aprob6 la IMAD y
Reforma del Financiamiento Concesional concediendo un cien

(100) por ciento de alivio de la deuda en préstamos elegibles del
FOE a los paises pobres muy endeudados, asi como la reestruc-
turacion de las operaciones del FOE. Bajo la IMAD, los paises
PPME, Bolivia, Guyana, Haiti, Honduras, y Nicaragua, fueron
elegibles para alivio de deuda en el momento en que alcanzaron
el Punto de Culminacion, bajo la Iniciativa Ampliada PPME. A
finales de 2009, los cinco paises elegibles habian alcanzado el
Punto de Culminacion y el Banco habia otorgado $4.695 millo-
nes en alivio de deuda total bajo las tres iniciativas. Tras alcanzar
Haiti el Punto de Culminacién en junio de 2009, la participa-
cién del Banco en estas iniciativas termind.

Como parte de la reestructuracion de las operaciones del
FOE en 2007, después de otorgar el alivio de deuda bajo la
IMAD, los paises del FOE reciben préstamos paralelos los cudles
combinan recursos del FOE y del Capital Ordinario para pro-
veer recursos concesionales a los paises elegibles, incluyendo
paises que antes recibian una reduccion en la tasa de interés
facturada sobre los préstamos del Capital Ordinario por medio
de la FFI. Ademads, el FOE actualmente absorbe un porcentaje
menor de los gastos administrativos del Banco distribuidos
entre el Capital Ordinario y el FOE.

Nota O — Eventos Subsecuentes

La Administraciéon ha evaluado eventos subsecuentes hasta el 22
de marzo de 2010, fecha en la cual los estados financieros fueron
aprobados por la Asamblea de Gobernadores. Como resultado
de dicha evaluacién, excepto como se menciona a continuacion,
no hay eventos subsecuentes, segin definidos, que requieran
reconocerse o revelarse en los estados financieros del FOE al 31
de diciembre de 2009.

El 22 de marzo de 2010, la Asamblea de Gobernadores del
Banco acordé tomar las medidas necesarias para, entre otros,
proveer separadamente $479 millones para financiar la cancela-
cién de la deuda de Haiti y las conversiones de moneda local
restantes al FOE, de una forma que provea financiamientos no
reembolsables inmediatos a Haiti y convierta préstamos no
desembolsados a Haiti en financiamientos no reembolsables. Al
31 de diciembre de 2009, la deuda de Haiti con el FOE, las con-
versiones de moneda local restantes y los préstamos no desem-
bolsados a Hait{ fueron de $447 millones, $28 millones y $186
millones, respectivamente. La documentacion técnica y legal
requerida serd preparada para ser sometida a la Asamblea de
Gobernadores dentro de un periodo de 60 dias a fin de proceder
con la votacién formal.
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Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

ANEXO II-1

Inversiones 2009

Fondos comunes de inversiones'":
Obligaciones del Gobierno de los Estados Unidos,

SUs agencias y corporaciones. ................ $ 94
Empresas patrocinadas por el Gobierno de los
Estados Unidos................ooooinitt 10
Obligaciones de gobiernos y agencias
fuera de los Estados Unidos ................. 284
Obligaciones de empresas .............c.c....... 5
Obligaciones bancarias ....................... 222
Valores respaldados por hipotecas .............. 130
Valores respaldados por activos ................ 85
830

Inversiones directas:
Obligaciones de gobiernos y agencias

fuera de los Estados Unidos ................. 141
Obligaciones bancarias ....................... 70
$1.041

2008

$128
68

48
30
305
150
108
837

31
122
$990

(I El detalle de inversiones por categorias representa la parte proporcional del FOE de los activos de los fondos comunes

de inversiones. Véase Nota D para mds informacion.

Las monedas de las inversiones mencionadas arriba son las siguientes:

Monedas 2009

Coronas danesas. .............. $ 4
Coronas Su€cas. . .............. 4
Dolares canadienses. ........... 45
Dolares de los Estados Unidos . . . 850
Euro......... ... ... il 119
Libras esterlinas ............... 19

$1.041

2008

&+
w o

31
852
87

$990
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31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Monedas en que
son cobrables los
saldos pendientes
de los préstamos

Paises miembros en cuyos Monedas Monedas
territorios se han concedido Pendientes de paises no de paises Sin Pendientes
préstamos 2009 prestatarios prestatarios desembolsar 2008
Argentina. ... $ 80 $ — $ 80 $ — $ 89
Barbados............. ... ..o 7 7 — — 9
Bolivia . ....vvvi i 392 361 31 335 295
Brasil ... 195 — 195 — 224
Colombia.................... ... 80 6 74 — 94
CostaRica.......oovvvuiiiinnnn. 37 34 3 — 47
Ecuador..................oiiil 437 388 49 10 464
ElSalvador ................... .. ..., 386 375 11 — 407
Guatemala...............oooiii... 310 268 42 15 314
Guyana ..o 252 251 1 149 188
Haiti. ... 447 441 6 186 785
Honduras ............coooiiini.n. 396 365 31 306 363
Jamaica ... 28 24 4 — 32
MEXICO. oot 7 — 7 — 10
Nicaragua .........cooiviiiiniinnn. 576 555 21 252 463
Panamd ...l 19 16 3 — 26
Paraguay ............ ... ...l 271 254 17 33 283
Pert......ooooiiiii 28 7 21 — 38
Republica Dominicana ............... 298 288 10 316
Suriname. ... 1 4 1
Trinidad y Tobago ................... 6 — 6 7
Uruguay..........coviiiinnnnneo.... 10 4 6 — 13
Regional. ................ ... ... 54 53 1 — 56

Total 2009 .. .ot $4.317 $3.697 $620 $1.290

Total 2008 . ..o e e $3.823 $701 $1.502 $4.524

() Excluye participaciones de préstamos vendidos al Fondo Fiduciario de Progreso Social por un total de $31 millones (2008—$33 millones), incluyendo $3 millones (2008—
$3 millones) a Costa Rica, $6 millones (2008—$6 millones) a Ecuador, $10 millones (2008—$10 millones) a El Salvador, $4 millones (2008—$5 millones) a Guatemala,
$2 millones (2008—$2 millones) a Panamd, $1 millén (2008—$1 millén) a Paraguay y $5 millones (2008—$6 millones) a Republica Dominicana.

Las monedas de los paises no prestatarios, en las cuales los préstamos pendientes son cobrables, son las siguientes:

Monedas 2009 2008

Coronas danesas .. ....vvureeeiee i $ 22 $ 23
COTONas NOTUCZAS .+« oo v v eeeeeeeeeeeeeniinnnnns 11 16
COTONAS SUECAS « « v v v v vee e te e eee e ie e aeeaeennn 8 12
Dolares canadienses ... ..o 145 157
Dolares de los Estados Unidos. . .........c.covvinnn.. 2.895 2.873
Buro . ... 439 516
Francos SUIZOS . .« v v ne et 25 30
Libras esterlinas. . . ... 35 36
Yenes japoneses. . ... o.uit i 117 160

$3.697 $3.823
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FONDO PARA OPERACIONES ESPECIALES ANEXO II-3
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

ESTADO DE CUOTAS DE CONTRIBUCION - NOTA |

31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos"

Cuotas de contribucién autorizadas y suscritas

Sujetas a mantenimiento de valor No sujetas a
Antes de mantenimiento

Paises miembros ajustes Ajustes® de valor Total 2009 Total 2008
Alemania ........cii $ 136,7 $ — $ 933 $ 230,0 $ 230,0
Argentina . .......o.veiiiiiiii e 402,8 29,5 73,1 505,4 505,4
AUSITIA .« oottt 11,0 — 9,0 20,0 20,0
Bahamas. ... 8,8 — 1,8 10,6 10,6
Barbados. . ... 1,4 — 0,4 1,8 1,8
Bélgica ... 27,1 — 15,4 42,5 42,5
Belice. .o — — 7,6 7,6 7,6
Bolivia. . oot 32,5 9,7 6,5 48,7 48,7
Brasil. ... 402,8 62,2 79,4 544,4 544,4
Canadd . ... 226,3 12,6 71,3 310,2 309,4
Chile. ... e 111,4 24,0 22,3 157,7 157,7
China ...oot e — — 125,0 125,0 —
Colombia.....covviiii 111,4 20,1 22,2 153,7 153,7
CostaRica ....ooviiiii i 16,2 4,0 3,2 23,4 23,4
(@3 e Vs - NS 3,1 — 2,8 5,9 5,9
Dinamarca .. .....oeeeeeeniiniiiiiiiiiiee.. 11,7 — 8,3 20,0 20,0
Ecuador ... 21,7 4,2 4,4 30,3 30,3
ElSalvador.........coovviiiiiiiiiiiiinnn... 16,2 2,0 3,2 21,4 21,4
Bslovenia . ...ovviiin e 1,8 — 1,6 3,4 3,4
ESpana ....oovuutei e 1334 — 82,4 215,8 215,8
Estados Unidos ....ovvviiiiiiinee . 4.100,0 243,7 495,3 4.839,0 4.839,0
Finlandia ......... .. oot 11,0 — 8,0 19,0 19,0
Francia ... 133,4 — 87,7 221,1 221,1
Guatemala . ...t 21,7 6,8 4,3 32,8 32,8
GUYANA . ettt et 7,0 — 1,3 8,3 8,3
Haiti ... 16,2 2,4 3,2 21,8 21,8
Honduras.........cooiiiiiniiiiiann, 16,2 7,1 3,2 26,5 26,5
Tsrael. ..o 10,8 — 7,2 18,0 18,0
Ttalia ..o e 133,4 — 82,3 215,7 215,7
Jamaica........oii i 21,7 2,7 4,4 28,8 28,8
JaPOM. < oo 148,8 — 4431 591,9 591,9
MEXICO v et e 259,2 15,0 54,8 329,0 329,0
Nicaragua........oovuiiiiiiiiiiiiiniiieannn 16,2 4,8 3,2 24,2 24,2
Noruega ....oovvvveini i 11,7 — 8,3 20,0 20,0
Paises Bajos ... 20,3 — 16,6 36,9 36,9
Panama. ...t 16,2 5,9 3,3 25,4 25,4
Paraguay............. ... o i 16,2 8,5 3,2 27,9 27,9
Pert .. o 54,5 14,3 11,0 79,8 79,8
Portugal ....... ... . i 5,0 — 2,8 7,8 7,8
ReinoUnido. ..ot 133,4 — 41,9 175,3 175,3
Republica Dominicana.................ooouu... 21,7 7,9 4,3 33,9 33,9
SUECIA .« vt v ettt e et e 23,7 — 16,4 40,1 40,1
SUIZA .+ v vttt e 38,7 — 24,4 63,1 62,9
SUINAIME ..ottt e e 5,3 — 1,0 6,3 6,3
Trinidad y Tobago............ ... ..., 16,2 1,5 3,2 20,9 20,9
UTUGUAY - v v vveee et et e i e 43,5 3,7 8,7 55,9 55,9
Venezuela . .......ooiiiiiinn i 250,1 12,1 53,1 315,3 315,3

Total 2009. . ..o v et $§ 7.228 $ 505 $ 2.029 $ 9.762

Total 2008. . ..o v et $ 7.227 $ 505 $ 1.904 $ 9.636

M Datos redondeados; el detalle puede no sumar a los totales.
() Representan ajustes de mantenimiento de valor ocasionados por cambios en la paridad de las monedas respecto al délar de los Estados Unidos debido a la devaluacién
de éste en 1972y 1973.



CUENTA DE FACILIDAD
DE FINANCIAMIENTO INTERMEDIO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo

Hemos examinado los balances generales adjuntos del Banco Interamericano de Desarrollo (Banco)—Cuenta de Facilidad de Finan-
ciamiento Intermedio al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los estados de cambios en el saldo del fondo y de flujos de caja que les son
relativos por cada uno de los tres anos en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009. Dichos estados financieros son responsa-
bilidad de la Administracién del Banco. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en
nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas en los Estados Unidos de Amé-
rica, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros no contienen errores importantes. No fuimos contratados para realizar una auditorfa de los controles internos
sobre la informacion financiera de la Cuenta de Facilidad de Financiamiento Intermedio del Banco. Nuestros exdmenes requirieron
considerar los controles internos relacionados con la informacién financiera como base para la determinacién de los procedimientos
de auditoria que son adecuados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad de dichos
controles internos sobre la informacién financiera aplicable a la Cuenta de Facilidad de Financiamiento Intermedio del Banco; por lo
tanto, no expresamos opinién alguna en ese respecto. La auditoria también incluye el examen, con base en pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros asi como la evaluacién de los principios de contabilidad uti-
lizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, y de la presentacién de los estados financieros tomados en
su conjunto. Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situa-
cién financiera del Banco Interamericano de Desarrollo—Cuenta de Facilidad de Financiamiento Intermedio al 31 de diciembre de
2009y 2008, y los resultados de sus operaciones y flujos de caja por cada uno de los tres aios en el periodo terminado el 31 de diciembre
de 2009, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

Washington, D.C.

22 de marzo de 2010 é/vmt ¥ LLP
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CUENTA DE FACILIDAD DE FINANCIAMIENTO INTERMEDIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

BALANCE GENERAL

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

ACTIVO

EfeCtiVO. .. ..
Inversiones—Notas C, DYy Anexo lll-1. ... ... .. ...,
Totaldel activo. . ......... .o

PASIVO

Cuentas por pagar y gastos acumulados. .......................cc.ououn..

SALDO DEL FONDO

Saldodel fondo ... i
Total del pasivoy saldodelfondo. ....................................

ESTADO DE CAMBIOS EN EL SALDO DEL FONDO

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

31 de diciembre de

2009

227
$228

221

$228

2008

&+
—

250
$251

248
$251

Adiciones

Ingresos por inversiones—Nota C........oiiiiiiiiiiiiiiiii
Total de adiciones ....... ..ot

Deducciones

Pérdidas por inversiones—Nota C. ...ttt
Pagos de intereses por cuenta de prestatarios del Capital Ordinario...........
Total de deducciones. ..........ooiiiiiiiii i
Cambioenelsaldodelfondo.................... ... .. .. .l
Saldo del fondo al principiodelafo.....................................
Saldo del fondo al finaldelafio.......................... ...

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Anos terminados el 31 de diciembre de

2009

$ 12

12

248

2008

$;

$248

2007

$ 14

14

Flujos de caja de actividades operativas

INGresos PO INVEISIONES . ... ..uuutt ettt ettt e et e e
Pago de intereses por cuenta de prestatarios del Capital Ordinario............
Aumento neto en iNVerSioNes. .. .......ouiuiuuuueieiiiiiiieeeeeninnn

Caja neta proveniente de (utilizada en) actividades operativas y

aumento (disminucioén) neto(a) de efectivo ............................
Efectivo al principiodelafo ............. ... ... i
Efectivoalfinaldelafo .......... ... ... i,

Las notas y el anexo adjuntos forman parte integral de estos estados financieros.

Anos terminados el 31 de diciembre de

2009

$ 1
(35)
34

2008

$ 3
(47)
43

(1)

2007



ESTADOS FINANCIEROS 89

CUENTA DE FACILIDAD DE FINANCIAMIENTO INTERMEDIO

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota A — Origen

El Banco Interamericano de Desarrollo (el Banco) es un orga-
nismo internacional que fue establecido en diciembre de
1959. Su objetivo es promover el desarrollo econémico y so-
cial en Latinoamérica y el Caribe, principalmente otorgando
préstamos y asistencia técnica para proyectos especificos y
para programas de reforma econémica. El Convenio Consti-
tutivo que establecié el Banco Interamericano de Desarrollo
(Convenio) estipula que sus operaciones serdn conducidas a
través del Capital Ordinario y el Fondo para Operaciones
Especiales (FOE). En 1983, la Asamblea de Gobernadores del
Banco establecié la Cuenta de Facilidad de Financiamiento
Intermedio (FFI) para subsidiar parte de los intereses que
ciertos prestatarios deben abonar sobre préstamos del Capital
Ordinario. Hasta el 31 de diciembre de 2006, la FFI fue finan-
ciada principalmente a través de transferencias del FOE. En
2007, el Banco descontinud las transferencias del FOE a la FFI
(véase Nota G).

Para la toma de decisiones respecto de las operaciones de
la FFI, el nimero de votos y el poder de voto porcentual de cada
pais miembro son los mismos que los aplicables para las deci-
siones que involucran al Capital Ordinario, excepto que la auto-
ridad de voto para la toma de decisiones sobre los subsidios de
préstamos de la FFI se determina tomando en consideracion la
contribucién proporcional de cada pais miembro al FOE.

Nota B — Resumen de Politicas Contables Significativas

Los estados financieros se preparan de conformidad con princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA) en los
Estados Unidos. La preparaciéon de estos estados financieros
requiere que la Administracién efectie estimaciones y supues-
tos que afectan los montos reportados de activos y pasivos, la
informacién divulgada sobre los activos y pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de
ingresos y gastos durante el periodo de dichos estados. Los re-
sultados finales pueden diferir de tales estimaciones.

Nuevos pronunciamientos contables

En junio de 2009, la Junta de Normas de Contabilidad Finan-
ciera (FASB por sus siglas en inglés) emiti6 una enmienda a las
normas de contabilidad sobre la jerarquia de los PCGA (FASB
ASC 105-10-65-1). Esta enmienda modifica la jerarquia de los
PCGA utilizados en la preparacion de los estados financieros de
entidades no gubernamentales. Establece la Codificacién de las
normas contables de la FASB (FASB ASC por sus siglas en in-
glés) como la fuente principal de los principios contables auto-
rizados y reconocidos por la FASB para ser aplicados por las
entidades no gubernamentales en la preparacién de los estados
financieros de conformidad con los PCGA de los Estados Uni-

dos. La adopcion de esta enmienda no tuvo impacto sobre los
estados financieros de la FFI.

El1 9 de abril de 2009, la FASB emiti6 la Norma FASB ASC
820-10-65-4 que proporciona lineamientos para que la medi-
cién a valor razonable sea mds consistente con los principios
presentados en la norma de contabilidad para mediciones a
valor razonable y sus divulgaciones. Adicionalmente, esta en-
mienda requiere una divulgacién de informacién mejorada de
activos y pasivos financieros que se contabilizan a su valor razo-
nable. Esta norma no tuvo impacto en la situacion financiera de
la FFI ni en los resultados de sus operaciones. La divulgacién de
informacién mejorada se incluye en el Anexo III-1 — Resumen
de las Inversiones.

En mayo de 2009, la FASB emiti6 la norma sobre eventos
subsecuentes (FASB ASC 855-10). El objetivo de esta norma es
establecer los estdndares generales de contabilidad para la divul-
gacion de eventos que se producen después de la fecha del ba-
lance general, pero antes de que los estados financieros se emi-
tan o estén disponibles para su emisién. La FFI adopt6 la norma
FASB ASC 855-10 en 2009, y la divulgacién de la informacién
requerida se incluye en la Nota H — Eventos Subsecuentes.

Inversiones

Las inversiones se registran en la fecha de negociacién de la
transaccion y se mantienen en la cartera a corto plazo, que se
reporta a valor razonable, registrando los cambios en dicho
valor en Ingresos (pérdidas) por inversiones'. Los valores razo-
nables correspondientes a inversiones estdn basados en valores
cotizados, de estar éstos disponibles; en caso contrario éstos se
basan en servicios externos de valuacion, precios de agentes de
inversién independientes o en flujos de efectivo descontados.

Gastos administrativos

Los gastos administrativos de la FFI son pagados por el Banco y
absorbidos por el Capital Ordinario y el FOE, de acuerdo con
formulas de distribucion aprobadas por el Directorio Ejecutivo.

Nota C — Inversiones

Como parte de su estrategia general en el manejo de la cartera
de inversiones, el Banco invierte los recursos de la FFI en titulos
de alta calidad, de acuerdo con politicas de inversién estableci-
das, a través de dos fondos comunes de inversién administrados
por el Banco para beneficio de la FFI y el FOE. Las inversiones
incluyen obligaciones de gobiernos, sus agencias, empresas y
bancos, y valores respaldados por activos e hipotecas sustancial-
mente todas con una clasificacién crediticia entre AAA y A

'Las referencias a los rubros en los estados financieros se identifican con el nombre
del rubro empezando con mayuscula cada vez que aparecen en las notas a los
estados financieros.



90

CUENTA DE FACILIDAD DE FINANCIAMIENTO INTERMEDIO

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

(titulos de corto plazo con la mds alta clasificacion crediticia de
corto plazo). El Banco limita sus actividades de inversién a una
lista de agentes de inversiones y contrapartes autorizados. Se
han establecido limites de crédito para cada contraparte.

La parte proporcional de los activos de los fondos comu-
nes que corresponde a la FFI al 31 de diciembre de 2009 y 2008
se presenta en el Resumen de las Inversiones en el Anexo III-1.
Todas las inversiones estin mantenidas en ddlares estadouni-
denses. Durante 2009, la proporcién correspondiente a la FFI de
las ganancias no realizadas en inversiones de estos fondos co-
munes fue de $6 millones (2008 — pérdidas no realizadas de $17
millones). El rendimiento promedio de las inversiones, inclu-
yendo ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas, durante
el ano 2009 fue de 5,26% (2008—(2,30%); 2007—4,41%).

Nota D — Mediciones a Valor Razonable

El marco para mediciones del valor razonable establece una je-
rarquia que prioriza los insumos de las técnicas de valuacion
empleadas para medir el valor razonable. La jerarquia asigna la
méxima prioridad a los precios cotizados en mercados activos,
sin ajustar, para activos o pasivos idénticos (Nivel 1) y la minima
prioridad a insumos no observables en el mercado (Nivel 3).
Los tres niveles contemplados en la jerarquia del valor razonable
son los siguientes:

Nivel 1—Precios cotizados, sin ajustar, en mercados activos que
son accesibles en la fecha de medicién para activos o
pasivos idénticos, no restringidos;

Nivel 2—Precios cotizados en mercados que no son activos o
insumos que son observables en el mercado, ya sea
directa o indirectamente, durante practicamente toda
la vigencia del activo o pasivo;

Nivel 3—Precios o técnicas de valuacién que requieren insumos
que son a la vez importantes para la medicién a valor
razonable, y no son observables en el mercado (es
decir, respaldados sélo por una actividad de mercado
minima o casi nula).

Las inversiones de la FFI estan valuadas con base en pre-
cios cotizados en mercados que no son activos, servicios de va-
luacién externos, cuando estan disponibles, precios solicitados a
agentes de inversiones, o precios derivados de modelos alterna-
tivos de precios, utilizando flujos de efectivo descontados. Estas
metodologias representan técnicas de valuaciéon consistentes
con los enfoques de mercado y de ingresos. Estas inversiones se
clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable. El
detalle de la cartera de inversiones a corto plazo por categorias
se presenta en el Anexo III-1.

Nota E- Compromisos

El pago por la FFI de parte de los intereses que deben los pres-
tatarios es contingente a la disponibilidad de recursos. Al 31 de
diciembre de 2009, las cantidades desembolsadas y pendientes y
por desembolsar, clasificadas por pais, bajo préstamos en los
cuales la FFI pagaria parte de los intereses, son como sigue (en

millones):
Desembolsado Por

Pais y Pendiente Desembolsar
Barbados. ..., $ 30 $ —
Bolivia. ..o, 61 —
CostaRica .......oovvviiiiann. 58 —
Ecuador .......... ... ...l 468 60
ElSalvador.................... 377 1
Guatemala .................... 417 52
Jamaica....................... 231 26
Nicaragua.................oo... 63 —
Panama....................... 56 —
Paraguay................ ... ... 196 113
Repuiblica Dominicana.......... 302 18
Suriname .........ooiiiiiiia.. 56 15
Trinidad y Tobago.............. 53 —
Uruguay ...............oooounn. 53 —
Regional ...................... 29 e

$2.450 $285

El subsidio de la tasa de interés otorgado en ciertos prés-
tamos del Capital Ordinario es establecido por el Directorio
Ejecutivo dos veces al ano. El subsidio no podra ser mayor del
3,62% anual (5% anual para ciertos préstamos bajo la Iniciativa
I para los Paises Pobres Muy Endeudados (PPME)).

Los préstamos aprobados después del 31 de diciembre de
2006, no son elegibles para subsidio. Se espera que eventual-
mente el Banco distribuya todos los recursos de la FFI para
subsidiar parte del pago de intereses que deben abonar ciertos
prestatarios del Capital Ordinario.
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CUENTA DE FACILIDAD DE FINANCIAMIENTO INTERMEDIO

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

Nota F — Reconciliaciéon del Cambio en el Saldo del Fondo

y Caja Neta Proveniente de (Utilizada en) Actividades
Operativas

La reconciliacién del Cambio en el saldo del fondo y Caja neta
proveniente de (utilizada en) actividades operativas, de acuerdo
con el Estado de Flujos de Caja, es la siguiente (en millones):

Anos terminados el
31 de diciembre de

2009 2008 2007
Cambio en el saldo del fondo............ $(27) $(57) $(34)
Diferencia entre los montos acumulados
y los montos pagados o cobrados por:
(Ganancia) pérdida neta no realizada
en inversiones. ................... (11) 10 (11)
Pago de intereses por cuenta de
prestatarios del
Capital Ordinario................. 4 3
Disminucién neta en inversiones......... 34 43 47
Caja neta proveniente de (utilizada en)
actividades operativas................ $— $ (1) $ 2

Nota G — Alivio de Deuda Multilateral y Reforma de
Financiamiento Concesional

Como resultado de la Iniciativa Multilateral de Alivio de Deuda
(una iniciativa del Banco aprobada en 2007 que provee un cien
(100) por ciento de alivio de deuda sobre préstamos elegibles
del FOE a paises pobres muy endeudados asi como la reestruc-
turacion de las operaciones del FOE), el Banco descontinud las
transferencias de la reserva general del FOE a la FFI, los paises
elegibles para recibir subsidios de la FFI contintan recibiendo
recursos concesionales para préstamos nuevos hasta el 2015, en
forma de préstamos paralelos (una combinacién de préstamos
del FOE y del Capital Ordinario) en vez de una reduccién de la
tasa de interés facturada, y atn reciben la reduccién en la tasa
de interés facturada en los préstamos aprobados hasta el 31 de
diciembre de 2006, sujeto a la disponibilidad de recursos de
la FFIL.

Nota H — Eventos Subsecuentes

La Administracion ha evaluado eventos subsecuentes hasta el
22 de marzo de 2010, fecha en la cual los estados financieros
fueron aprobados por la Asamblea de Gobernadores. Como re-
sultado de dicha evaluacién, no hay eventos subsecuentes, segun
definidos, que requieran reconocerse o revelarse en los estados
financieros de la FFI al 31 de diciembre de 2009.
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CUENTA DE FACILIDAD DE FINANCIAMIENTO INTERMEDIO ANEXO III-1
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

RESUMEN DE LAS INVERSIONES - NOTA C

31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Inversiones 2009 2008

Fondos comunes de inversiones"):
Obligaciones del Gobierno de los Estados Unidos,

SUS agencias y COrpOraciones . .......vuueevuueennueennnnn.. $ 46 $ 47
Obligaciones de empresas patrocinadas por el gobierno
de los Estados Unidos. ..o, 4 22
Obligaciones de gobiernos y agencias fuera de los
Estados Unidos .......ovuiiniiiiii i 83 17
Obligaciones de empresas. . .......ouueeviueeenneenneennn.. 2 11
Obligaciones bancarias . ...ttt 48 84
Valores respaldados por hipotecas............................ 24 31
Valores respaldados por activos . ..........ouvinieinineen... 20 38
$227 $250

(D) El detalle de inversiones por categorias representa la parte proporcional de la FFI de los fondos comunes de inversiones. Para
mas informacion véase la Nota C.



FACILIDAD NO REEMBOLSABLE DEL BID

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo

Hemos examinado los balances generales adjuntos del Banco Interamericano de Desarrollo (Banco)—Facilidad No Reembolsable del
BID al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y los estados de cambios en el saldo del fondo y de flujos de caja que les son relativos por cada
uno de los dos afios en el periodo terminado al 31 de diciembre de 2009 y el periodo del 29 de junio de 2007 (inicio) al 31 de diciembre
de 2007. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion del Banco. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinién sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en los Estados Unidos de Amé-
rica, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros no contienen errores importantes. No fuimos contratados para realizar una auditoria del control interno sobre
la informacion financiera de la Facilidad No Reembolsable del BID. Nuestras auditorias requirieron considerar los controles internos
sobre la informacion financiera como base para la determinacién de los procedimientos de auditoria que son adecuados en las circuns-
tancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad de dichos controles internos sobre la informacién finan-
ciera de la Facilidad No Reembolsable del BID; por lo tanto, no expresamos opinién alguna en ese respecto. La auditoria también in-
cluye el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros asi como
la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién, y de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razo-
nable para sustentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situa-
cién financiera del Banco Interamericano de Desarrollo—Facilidad No Reembolsable del BID al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y los
resultados de sus operaciones y flujos de caja por cada uno de los dos afios en el periodo terminado el 31 de diciembre 2009 y el periodo
del 29 de junio de 2007 (inicio) al 31 de diciembre de 2007, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en los Estados Unidos de América.

Washington, D.C.
22 de marzo de 2010 W ¥ LL?
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FACILIDAD NO REEMBOLSABLE DEL BID
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

BALANCE GENERAL

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

31 de diciembre de

2009 2008
ACTIVO
Montos por cobrar al Fondo para Operaciones Especiales.................... $154 $73
Totaldelactivo........... ... . i $154 $73
PASIVO Y SALDO DEL FONDO
Pasivo:

Financiamientos no reembolsables por desembolsar—NotaC.............. $154 $73
Saldodel fondo ......... ... - —
Total del pasivoy saldodelfondo............. ... ... ... .. $154 $73

ESTADO DE CAMBIOS EN EL SALDO DEL FONDO

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Del 29 de junio

de 2007
(inicio) al 31
Anos terminados el 31 de diciembre de de diciembre
2009 2008 2007
Adiciones
Transferencias del Fondo para Operaciones Especiales. . .. ... $122 $50 $50
Totalde adiciones ............ ... .o iiiiiiniiiiina.. 122 50 50

Deducciones
Financiamientos no reembolsables .......................

Cambio en el saldodel fondo............................
Saldo del fondo al principio del periodo ................
Saldo del fondo al final del periodo
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ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Del 29 de junio

de 2007
(inicio) al 31
Afios terminados el 31 de diciembre de de diciembre
2009 2008 2007
Flujos de caja de actividades operativas
Transferencias del Fondo para Operaciones Especiales. . . . . .. $ 41 $15 $12
Desembolsos de financiamientos no reembolsables. .. ....... (41) _(15) (12)

Caja neta de actividades operativas.................... — — —

Efectivo al principiodel periodo .........................
Efectivo al final del periodo .............................

&

|
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Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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FACILIDAD NO REEMBOLSABLE DEL BID
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota A — Origen

El Banco Interamericano de Desarrollo (el Banco) es un orga-
nismo internacional que fue establecido en diciembre de 1959.
Su objetivo es promover el desarrollo econémico y social en
Latinoamérica y el Caribe, principalmente otorgando présta-
mos y asistencia técnica para proyectos especificos y para pro-
gramas de reforma econdémica. El Convenio Constitutivo que
establecié el Banco Interamericano de Desarrollo (Convenio)
estipula que sus operaciones seran conducidas a través del Ca-
pital Ordinario y el Fondo para Operaciones Especiales (FOE).
En junio de 2007, la Asamblea de Gobernadores aprob¢ la crea-
cion de la Facilidad No Reembolsable del BID (la Facilidad) con
el propdsito de proveer financiamientos no reembolsables apro-
piados para afrontar circunstancias especiales que surjan en
paises especificos (actualmente s6lo Haiti) o con respecto a
proyectos especificos. La Facilidad se financia con transferen-
cias de la reserva general del FOE y con posibles contribuciones
directas de los paises donantes.

Nota B — Resumen de Politicas Contables Significativas

Los estados financieros se preparan de conformidad con princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA) en los
Estados Unidos. La preparacién de estos estados financieros
requiere que la Administracién efectde estimaciones y supues-
tos que afectan los montos reportados de activos y pasivos, la
informacién divulgada sobre los activos y pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de
ingresos y gastos durante el periodo de dichos estados. Los re-
sultados finales pueden diferir de tales estimaciones.

Nuevos pronunciamientos contables

En junio de 2009, la Junta de Normas de Contabilidad Finan-
ciera (FASB por sus siglas en inglés) emiti6é una enmienda a las
normas de contabilidad sobre la jerarquia de los PCGA (FASB
ASC 105-10-65-1). Esta enmienda modifica la jerarquia de los
PCGA utilizados en la preparacion de los estados financieros de
entidades no gubernamentales. Establece la Codificacién de las
normas contables de la FASB (FASB ASC por sus siglas en in-
glés) como la fuente principal de los principios contables auto-
rizados y reconocidos por la FASB para ser aplicados por las
entidades no gubernamentales en la preparacion de los estados

financieros de conformidad con los PCGA de los Estados Uni-
dos. La adopcion de esta enmienda no tuvo impacto sobre los
estados financieros de la Facilidad.

En mayo de 2009, la FASB emiti6 la norma sobre eventos
subsecuentes (FASB ASC 855-10). El objetivo de esta norma es
establecer los estdndares generales de contabilidad para la divul-
gaciéon de eventos que se producen después de la fecha del
balance general, pero antes de que los estados financieros se
emitan o estén disponibles para su emision. La Facilidad adopt6
la norma FASB ASC 855-10 en 2009, y la divulgacion de la
informacién requerida se incluye en la Nota D — Eventos
Subsecuentes.

Financiamientos no reembolsables

Los financiamientos no reembolsables se registran como una
deduccién del saldo del fondo al momento de su aprobacién.
Las cancelaciones de saldos no desembolsados de los financia-
mientos no reembolsables aprobados, son reconocidas como
una reduccién de Financiamientos no reembolsables! en el pe-
riodo en que se producen.

Transferencias del FOE

Las transferencias del FOE son reconocidas cuando son aproba-
das por la Asamblea de Gobernadores. Sin embargo, el FOE fi-
nancia estas transferencias de acuerdo con los requerimientos
de financiamiento de la Facilidad. La parte de las transferencias
aprobadas pendientes de ser recibidas del FOE se presenta bajo
Montos por cobrar al Fondo para Operaciones Especiales en el
Balance General.

Gastos administrativos

Los gastos administrativos de la Facilidad son pagados por el
Banco y absorbidos por el Capital Ordinario y el FOE, de
acuerdo con férmulas de distribucién aprobadas por el Direc-
torio Ejecutivo.

"Las referencias a los rubros en los estados financieros se identifican con el nombre
del rubro empezando con mayuscula, cada vez que aparecen en las notas a los
estados financieros.
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FACILIDAD NO REEMBOLSABLE DEL BID
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

Nota C — Financiamientos no Reembolsables por
Desembolsar

Durante 2009, el Banco aprobé financiamientos no reembolsa-
bles para Haiti por un total de $122 millones (2008—$50 millo-
nes). El siguiente es un resumen de los cambios en los Financia-
mientos no reembolsables por desembolsar por los afos
terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y el periodo del
29 de junio de 2007 (inicio) al 31 de diciembre de 2007 (en
millones):

Del 29 de
junio de 2007
(inicio) al 31
de diciembre

Afios terminados el
31 de diciembre de

2009 2008 2007
Saldo al principio del

perfodo ................ $ 73 $ 38 $—
Aprobaciones ............. 122 50 50
Desembolsos. ............. (41) (15) (12)

Saldo al 31 de diciembre.. ... $154 $73 $38

Nota D - Eventos Subsecuentes

La Administracién ha evaluado eventos subsecuentes hasta el 22
de marzo de 2010, fecha en la cual los estados financieros fueron
aprobados por la Asamblea de Gobernadores. Como resultado
de dicha evaluacién, excepto como se menciona a continuacion,
no hay eventos subsecuentes, segin definidos, que requieran
reconocerse o revelarse en los estados financieros de la Facilidad
al 31 de diciembre de 2009.

El22 de marzo de 2010, la Asamblea de Gobernadores del
Banco acordé tomar las medidas necesarias para, entre otros,
proveer $200 millones anuales en transferencias del ingreso neto
del Capital Ordinario a la Facilidad, hasta el ano 2020. La docu-
mentacién técnica y legal requerida serd preparada para ser so-
metida a la Asamblea de Gobernadores dentro de un periodo de
60 dias a fin de proceder con la votacién formal.
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GOBERNADORES Y GOBERNADORES SUPLENTES

Pais Gobernador Gobernador suplente
ALEMANIA Gudrun Kopp Rolf Wenzel

ARGENTINA Amado Boudou Martin P. Redrado
AUSTRIA Josef Proll Edith Frauwallner
BAHAMAS Zhivargo S. Laing Ehurd Cunningham
BARBADOS David J. H. Thompson Grantley W. Smith
BELGICA Didier Reynders Franciscus Godts

BELICE Dean Barrow Joseph Waight

BOLIVIA Noel Ricardo Aguirre Ledezma Luis Alberto Arce Catacora
BRASIL Paulo Bernardo Silva Alexandre Meira da Rosa
CANADA Lawrence Cannon James Haley

CHILE Andrés Velasco Branes Maria Olivia Recart Herrera
CHINA Zhou Xiaochuan Yi Gang

COLOMBIA Oscar Ivén Zuluaga Escobar Esteban Piedrahita Uribe
COREA, REPUBLICA DE Jeung-Hyun Yoon Seongtae Lee

COSTA RICA Jenny Phillips Aguilar Francisco de Paula Gutiérrez
CROACIA Ivan Suker Zdravko Maric
DINAMARCA Susan Ulbaek Lars Bredal

ECUADOR Maria Elsa Viteri Acaiturri Diego Borja Cornejo

EL SALVADOR Alexander Ernesto Segovia Caceres Juan Ramoén Céceres Chavez
ESLOVENIA Franc Krizanic Mitja Mavko

ESPANA Elena Salgado José Manuel Campa Fernandez
ESTADOS UNIDOS Timothy E Geithner Robert D. Hormats
FINLANDIA Ritva Koukku-Ronde Jorma Julin

FRANCIA Christine Lagarde Ramon Fernandez
GUATEMALA Juan Alberto Fuentes Knight Maria Antonieta de Bonilla
GUYANA Bharrat Jagdeo Ashni Singh

HAITI Ronald Baudin Jean-Max Bellerive
HONDURAS Rebeca Patricia Santos Rivera Edwin Araque Bonilla
ISRAEL Stanley Fischer Oded Brook

ITALIA Giulio Tremonti Mario Draghi

JAMAICA Audley Shaw, MP Wesley Hughes, CD

JAPON Hirohisa Fujii Masaaki Shirakawa
MEXICO Ernesto Cordero-Arroyo Alejandro Werner Wainfeld
NICARAGUA Alberto José Guevara Obregén Antenor Rosales Bolafios
NORUEGA Ingrid Fiskaa Henrik Harboe

PAISES BAJOS Bert Koenders Yoka Brandt

PANAMA Alberto Vallarino Clément Frank De Lima Gercich
PARAGUAY Dionisio Borda Manuel Vidal Caballero Giménez
PERU Mercedes Ardoz José Berley Arista Arbildo
PORTUGAL Fernando Teixeira dos Santos Carlos Costa Pina

REINO UNIDO Douglas Alexander, MP Mike Foster, MP
REPUBLICA DOMINICANA  Vicente Ignacio Bengoa Albizu Juan Temistocles Montds
SUECIA Jan Knutsson Anders Bengtcén

SUIZA Beatrice Maser Mallor Roger Denzer

SURINAME Humphrey S. Hildenberg

TRINIDAD Y TOBAGO Emily Gaynor Dick-Forde Esme Rawlins-Charles
URUGUAY Alvaro Garcia Rodriguez Enrique Rubio
VENEZUELA Alf Rodriguez Araque Jorge A. Giordani C.

Al 31 de diciembre de 2009
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DIRECTORES EJECUTIVOS Y SUPLENTES

Votos Porcentaje

Gustavo Arnavat, ESTADOS UNIDOS Nombrado por:
Vacante (Suplente), ESTADOS UNIDOS Estados Unidos 2.512.664 30,006
Adina Bastidas, VENEZUELA ) Elegida por:
Antonio De Roux (Suplente), PANAMA Panama

Venezuela 518.658 6,194
Manuel Coronel Novoa, NICARAGUA Elegido por:
Carmen Maria Madriz (Suplente) Belice Guatemala
COSTA RICA Costa Rica Honduras

El Salvador Nicaragua 202.692 2,420
Winston A. Cox, BARBADOS Elegido por:
Richard Bernal (Suplente), JAMAICA Bahamas Jamaica

Barbados Trinidad y Tobago

Guyana 126.574 1,511
Eugenio Diaz-Bonilla, ARGENTINA Elegido por:
Martin Bes (Suplente), ARGENTINA Argentina

Haiti 936.545 11,184
Alejandro Foxley Tapia, CHILE Elegido por:
Xavier Eduardo Santillan (Suplente) Chile
ECUADOR Ecuador 295.653 3,531
Hans Hammann, ALEMANIA Elegido por:
Francesca Manno (Suplente), ITALIA Alemania Ttalia

Bélgica Paises Bajos

China Suiza

Israel 426.523 5,093
Hernando Larrazébal, BOLIVIA Elegido por:
Marcelo Bisogno (Suplente), URUGUAY Bolivia

Paraguay

Uruguay 205.291 2,452
José Carlos Miranda, BRASIL Elegido por:
Sérgio Portugal (Suplente), BRASIL Brasil

Suriname 907.766 10,840
Cecilia Ramos Avila, MEXICO Elegida por:
Muriel Alfonseca (Suplente) Meéxico
REPUBLICA DOMINICANA Republica Dominicana 627.122 7,489
Marc-Olivier Strauss-Kahn, FRANCIA Elegido por:
Elisabeth Gruber (Suplente), AUSTRIA Austria Francia

Dinamarca Noruega

Espana Suecia

Finlandia 400.427 4,782
Yasusuke Tsukagoshi, JAPON Elegido por:
Gerry Duffy (Suplente), REINO UNIDO Corea, Japén

Republica de  Portugal

Croacia Reino Unido

Eslovenia 511.113 6,104
Vinita Watson, CANADA Elegida por:
Peter Cameron (Suplente), CANADA Canadé 335.022 4,001
Verénica Zavala Lombardi, PERU Elegida por:
Luis Guillermo Echeverri (Suplente) Colombia
COLOMBIA Peru 367.878 4,393
TOTAL 8.373.928 100,00%

Al 31 de diciembre de 2009

*El total puede no coincidir debido al redondeo.

Oficina de Evaluacién y Supervision
Stephen A. Quick, Director
Sixto Felipe Aquino, Subdirector
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ORGANOS DE ENLACE Y DEPOSITARIOS

Pais miembro

Organo de enlace

Depositario

ALEMANIA
ARGENTINA

AUSTRIA
BAHAMAS
BARBADOS
BELGICA
BELICE
BOLIVIA
BRASIL
CANADA

CHILE

CHINA

COLOMBIA

COREA, REPUBLICA DE
COSTA RICA

CROACIA

DINAMARCA

ECUADOR
EL SALVADOR

ESLOVENIA
ESPANA

ESTADOS UNIDOS
FINLANDIA
FRANCIA

GUATEMALA
GUYANA
HAITI
HONDURAS
ISRAEL
ITALIA
JAMAICA
JAPON
MEXICO
NICARAGUA
NORUEGA
PAISES BAJOS
PANAMA
PARAGUAY
PERU
PORTUGAL

REINO UNIDO

REPUBLICA DOMINICANA

SUECIA

SUIZA

SURINAME
TRINIDAD Y TOBAGO

URUGUAY
VENEZUELA

Federal Ministry for Economic Cooperation
and Development
Ministerio de Economia

Federal Ministry of Finance

Federal Ministry of Finance

Ministry of Economic Development

Ministere des Finances

Ministry of Finance

Banco Central de Bolivia

Ministério do Planejamento, Or¢amento e Gestao

International Financial Institutions, Multilateral
Programs Branch, Canadian International
Development Agency

Ministerio de Hacienda

People’s Bank of China

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

Ministry of Strategy and Finance

Ministerio de Relaciones Exteriores

Ministry of Finance

Danish International Development Agency
(DANIDA)

Ministerio de Economia y Finanzas

Secretaria Técnica de la Presidencia

Ministry of Finance

Subdireccién General de Instituciones
Financieras Multilaterales, Ministerio de
Economia

Treasury Department

Ministry for Foreign Affairs

Ministeére de I'Economie, de I'industrie
et de Pemploi

Banco de Guatemala

Ministry of Finance

Banque de la République d’Haiti

Banco Central de Honduras

Bank of Israel

Ministry of the Economy and Finance

Ministry of Finance and Planning

Ministry of Finance

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

Royal Norwegian Ministry of Foreign Affairs

Ministry of Finance

Ministerio de Economia y Finanzas

Banco Central del Paraguay

Banco Central de Reserva del Pert

Ministério das Financas e da Administragao
Publica

Department for International Development

Banco Central de la Republica Dominicana

Ministry for Foreign Affairs, Department
for International Development Co-operation
Office fédéral des affaires économiques
extérieures
Ministry of Finance
Central Bank of Trinidad and Tobago

Ministerio de Economia y Finanzas
Ministerio de Planificacion y Desarrollo

Deutsche Bundesbank

Banco Central de la Republica
Argentina

Osterreichische Nationalbank

Central Bank of The Bahamas

Central Bank of Barbados

Banque Nationale de Belgique

Central Bank of Belize

Banco Central de Bolivia

Banco Central do Brasil

Bank of Canada

Banco Central de Chile

Banco de la Republica

Bank of Korea

Banco Central de Costa Rica
National Bank of Croatia
Danmarks Nationalbank

Banco Central del Ecuador

Banco Central de Reserva de El
Salvador

Bank of Slovenia

Banco de Espafia

Federal Reserve Bank of New York
Bank of Finland
Banque de France

Banco de Guatemala

Bank of Guyana

Banque de la République d’Haiti
Banco Central de Honduras
Bank of Israel

Banca d’Italia

Bank of Jamaica

Bank of Japan

Banco de México

Banco Central de Nicaragua
Bank of Norway

De Nederlandsche Bank N.V.
Banco Nacional de Panamd
Banco Central del Paraguay
Banco Central de Reserva del Peru
Banco de Portugal

Bank of England

Banco Central de la Republica
Dominicana

Sveriges Riksbank

Banque Nationale Suisse

Central Bank van Suriname

Central Bank of Trinidad and
Tobago

Banco Central del Uruguay

Banco Central de Venezuela

Al 31 de diciembre de 2009
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FUNCIONARIOS PRINCIPALES

Presidente

Vicepresidente Ejecutivo

Vicepresidente de Paises

Vicepresidente de Sectores y Conocimiento

Vicepresidente de Finanzas y Administracién

Vicepresidente del Sector Privado y Operaciones
sin Garantia Soberana

Luis Alberto Moreno
Daniel M. Zelikow
Roberto Vellutini
Santiago Levy Algazi
Manuel Rapoport
Steven J. Puig

Gerente General y Economista Jefe, Departamento
de Investigacion y Economista Jefe a.i.
Gerente General, Departamento de Paises del Cono Sur
Gerente General, Departamento de Paises del Grupo Andino
Gerente General, Departamento de Paises de Centroamérica,
México, Panamaé y la Republica Dominicana
Gerente General, Departamento de Paises del Caribe

Eduardo Lora
Carlos Hurtado Lépez
Alicia Ritchie
Gina Montiel

Dora Currea

Secretario

Asesor Juridico

Jefe de Gabinete, Oficina de la Presidencia

Asesor Principal del Vicepresidente Ejecutivo

Gerente General y Oficial Principal Financiero,
Departamento Financiero

Gerente General y Jefe de Efectividad en el Desarrollo, Oficina
de Planificacion Estratégica y Efectividad en el Desarrollo

Gerente General, Departamento de Presupuesto y Servicios
Administrativos

Gerente General, Departamento de Financiamiento Estructurado
y Corporativo

Gerente General, Departamento de Recursos Humanos

Germén Quintana

James Spinner

Luis A. Giorgio

Robert Kaplan

Edward Bartholomew
Luis Estanislao Echebarria
John R. Hauge

Hans Schulz

Guillermo Miranda

Gerente General y Oficial Principal de Informacion, Departamento
de Tecnologia de la Informacién

Gerente General, Oficina del Fondo Multilateral de Inversiones

Auditor Ejecutivo

Asesor, Oficina de Relaciones Externas

Gerente, Sector de Infraestructura y Medio Ambiente a.i.

Gerente, Sector Social

Gerente, Sector de Capacidad Institucional y Finanzas

Simon Gauthier

Julie T. Katzman
Alan N. Siegfried
George de Lama
José Agustin Aguerre
Kei Kawabata

Mario Marcel Cullell

Gerente, Sector de Integracién y Comercio
Gerente, Sector de Conocimiento y Aprendizaje
Gerente, Sector de Oportunidades para la Mayoria
Asesor, Oficina de Alianzas Estratégicas

Asesor, Oficina de Gestion de Riesgo

Jefe, Oficina de Integridad Institucional a.i.

Antoni Estevadeordal
Graciela Schamis
Luiz Ros

Bernardo Guillamén
Fernando Yhigo
Roberto de Michele

Al 31 de diciembre de 2009
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OFICINAS DEL BANCO Y REPRESENTANTES

ARGENTINA, Daniel Oliveira

Calle Esmeralda 130, pisos 19 y 20
(Casilla de correo 181, Sucursal 1)
Buenos Aires Tel: 4320-1800

BAHAMAS, Oscar E. Spencer
IDB House, East Bay Street
(P.O. Box N-3743)

Nassau Tel: 396-7801

BARBADOS, Anneke Jessen
Maple Manor, Hastings
(P.O. Box 402)

Christ Church Tel: 227-8502

BELICE, Caroline L. Clarke
1024 Newtown Barracks
101 1st floor

Marina Towers Building
(P.O. Box 1853)

Belize City Tel: 221-5305

BOLIVIA, Baudouin Duquesne
Edificio “BISA”, piso 5

Avda. 16 de Julio, 1628

(Casilla 5872)

La Paz Tel: 235-1221

BRASIL, José Luis Lupo

Setor de Embaixadas Norte

Quadra 802 Conjunto F

Lote 39 - Asa Norte

70.800-400 Brasilia, D.F. Tel: 3317-4286

CHILE, Jaime Alberto Sujoy

Avda. Pedro de Valdivia 0193, piso 11
(Casilla 16611)

Correo 9 (Providencia)

Santiago Tel: 431-3700

COLOMBIA, Rodrigo Parot
Carrera 7, 71-21
Torre B, piso 19
Edificio Bancafe
Bogotd

COSTA RICA, Fernando Quevedo
Edificio Centro Colon, piso 12

Paseo Coldn, entre calles 38 y 40

San José Tel: 2523-3304

Tel: 325-7000

ECUADOR, Carlos N. Melo
Avda. 12 de Octubre N24-528
y Cordero
Ed. World Trade Center - Torre II, piso 9
(Apartado postal 17-07-9041)
Quito Tel: 299-6900

Al 31 de diciembre de 2009

EL SALVADOR

Maria Carmenza McLean

Edificio World Trade Center, piso 4
89 Avda. Norte y Calle El Mirador
Colonia Escal6n

San Salvador Tel: 2233-8920

GUATEMALA, Juan José Taccone
3¢12 Avenida 13-78, Zona 10

Torre Citigroup — Nivel 10
(Apartado postal 935)

Guatemala Tel: 2379-9393

GUYANA, Marco Carlo Nicola
47 High Street, Kingston
(P.O. Box 10867)

Georgetown Tel: 225-7950

HAITI, Eduardo Marques Almeida
Banque interaméricaine
de développement
Bourdon 389
(Boite postale 1321)

Port-au-Prince Tel: 45-5711

HONDURAS, Miguel Manzi a.i.
Colonia Lomas del Guijarro Sur
Primera Calle

(Apartado postal 3180)

Tegucigalpa Tel: 290-3500

JAMAICA, Gerard S. Johnson
40-46 Knutsford Blvd., 6th floor
(P.O. Box 429)

Kingston 10 Tel: 764-0833

MEXICO, Ellis J. Juan

Avda. Paseo de la Reforma 222, piso 11
Colonia Juérez

Delegacién Cuauhtémoc

06600 México, D.F. Tel: 9138-6200

NICARAGUA

Mirna Liévano de Marques
Edificio BID

Km. 4-1/2 Carretera a Masaya
(Apartado postal 2512)

Managua Tel: 264-9082

PANAMA, Marcelo G. Antinori

Avda. Samuel Lewis, Obarrio

Torre HSBC, piso 14

(Apartado postal 0816-02900)
Panamd 5 Tel: 206-0901

PARAGUAY, Vladimir Radovic
Calle Quesada esq. Legion Civil
Extranjera

(Casilla 1209)

Asuncion Tel: 616-2000

PERU, Ana Rodriguez-Ortiz

Paseo de la Republica 3245, piso 14
(Apartado postal 270154)

San Isidro, Lima 27 Tel: 215-7801

REPUBLICA DOMINICANA
Manuel Labrado

Calle Luis F. Thomen esq. Winston
Churchill

Torre BHD, piso 10

(Apartado postal 1386)

Santo Domingo Tel: 562-6400

SURINAME, Ancile E. Brewster
Peter Bruneslaan 2-4

Paramaribo Tel: 52-1204

TRINIDAD Y TOBAGO
Iwan P. Sewberath Misser

17 Alexandra Street, St. Clair
(P.O. Box 68)
Port of Spain

URUGUAY, Tracy A. Betts
Rincén 640 esq. Bartolomé Mitre
(Casilla de correo 5029)
11000 Montevideo

Tel: 822-6435

Tel: 915-4330

VENEZUELA, Joel Branski
Edificio Central Federal, piso 3
Avda. Venezuela, El Rosal
Caracas 1060

INSTITUTO PARA LA
INTEGRACION DE AMERICA
LATINAY EL CARIBE

Ricardo R. Carciofi

Calle Esmeralda 130, pisos 16 y 17

(Casilla de correo 181, Sucursal 1)

Buenos Aires Tel: 4323-2350

Tel: 955-2952

OFICINA EN EUROPA
Carlos M. Jarque
Banque interaméricaine
de développement
66, Avenue d’Iéna
75116 Paris, France

OFICINA EN JAPON

Soichi Yoshimura

Fukoku Seimei Building 16-F

2-2-2 Uchisaiwaicho, Chiyoda-ku
Tokyo 100 Tel: 3591-0461

Tel: 40 69 31 00
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